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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS2.94853.0092
EUR/ILS3.47443.5143
GBP/ILS4.04024.1009
CHF/ILS3.67663.7608
JPY/ILS1.87381.8916

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
23.08.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/קניה    **BID/תקופה    מכירה  
USD/ILS יחס - Spot 2.992.9871שערSPOT

22-271M-נקודות לחודש
76-883M-נקודות לרבעון

181-2036M-נקודות לחצי שנה
419-4621Y-נקודות לשנה

השווקים פותחים שבוע חדש לאחר שבוע תנודתי, שבמהלכו נחלש הדולר לצד עליות חדות בזהב
ובנפט, בעוד התשואות הארוכות בארה״ב נותרו גבוהות. הפעילות הכלכלית בעולם ממשיכה להתרחב,
אך מנועי הצמיחה שונים בין האזורים. מוקדי השבוע יהיו נתוני האינפלציה והצמיחה בארה״ב, נאום יו״ר

הפד והמשך ההתפתחויות מול איראן.
 

נתונים מרכזיים – סגירות יום שישי
 

מט״ח
 

• דולר–שקל: 2.987 | שער יציג אחרון: 2.9910
• אירו–שקל: 3.486 | שער יציג אחרון: 3.5017

• אירו–דולר: 1.1699
• DXY: כ־98.80 נקודות

 
סחורות ואג״ח

 
• זהב ספוט: 4,623.94 דולר לאונקיה | עלייה יומית של 2.4%

• Brent: 94.39 דולר לחבית | עלייה שבועית של 6.4%
• WTI: 87.06 דולר לחבית | עלייה שבועית של 5.7%

• אג״ח ארה״ב ל־10 שנים: 4.74%
• אג״ח ארה״ב ל־30 שנים: כ־5.28%

 
   ישראל

 
בסגירת המסחר ביום שישי, 21 באוגוסט:

 
• ת״א־35: עלה ב־0.39% ל־4,171.90 נקודות

• ת״א־90: התחזק ב־0.79% ל־3,698.56 נקודות
• ת״א בנקים־5: עלה ב־1.19% ל־8,850.24 נקודות

 
בסיכום השבוע עלו המדדים ב־1.6%, ב־2.3% וב־2.8%, בהתאמה. תשואת אג״ח ממשלת ישראל

ל־10 שנים עלתה ב־2 נקודות בסיס ל־3.85%.
 

ריבית ופעילות כלכלית
 

הנתונים המקומיים מחזקים את האפשרות להפחתת ריבית בהחלטה הקרובה. המשק צמח במחצית
הראשונה ב־3.2%, אך בנטרול פעילות ייצור המתבצעת בחו״ל הסתכמה הצמיחה בכ־1% בלבד.
רמת הפעילות נמוכה בכ־4% מהמגמה ארוכת הטווח, והפער מתקרב ל־9% לאחר נטרול הייצור

בחו״ל.
 

הצריכה הפרטית ירדה ב־0.4%, כאשר צריכת השירותים התכווצה ב־6.3%. שיעור האבטלה עלה
מ־2.7% בפברואר ל־3.1% ביולי, והמשרות הפנויות נותרו מתחת לרמתן ערב המלחמה עם איראן.

 
האינפלציה השנתית עומדת על 1.5%, וציפיות האינפלציה בשוק האג״ח נעות בין 1.4% בטווח הקצר

לכ־1.8% בטווחים הארוכים.
 

השקל
 

השקל התחזק ביום שישי מול הדולר, אך נותר חלש יותר מול האירו. חולשת הדולר בעולם תומכת
בשקל, בעוד ההסתברות להפחתת ריבית בישראל מצמצמת את יתרון הריבית המקומי ועשויה להגביל

התחזקות נוספת. החלטת הריבית הבאה צפויה ב־1 בספטמבר.
 

   ארה״ב ושוק האג״ח
 

וול סטריט התאוששה ביום שישי, אך סיימה שבוע שלילי:
 

• S&P 500: עלה ב־0.43% ל־7,674.37 נקודות
• דאו ג׳ונס: התחזק ב־0.98% ל־53,277.01 נקודות

• נאסד״ק: עלה ב־0.43% ל־26,180.45 נקודות
 

בסיכום השבוע ירדו המדדים ב־1.4%, ב־0.8% וב־2.1%, בהתאמה.
 

הפעילות הכלכלית
 

מדד מנהלי הרכש המשולב עלה באוגוסט ל־56 נקודות, בהובלת השירותים, בעוד התעשייה המשיכה
להתרחב בקצב מתון יותר. במקביל נרשם שיפור בתעסוקה והתמתנות מסוימת בקצב עליית המחירים.

 
תוכנית רכישות האג״ח

 
היקף רכישות האג״ח הרבעוני של משרד האוצר יוכפל מ־16 ל־32 מיליארד דולר, לעומת הנפקות

ברוטו של כ־1.2 טריליון דולר באג״ח לטווח של יותר משנה. היחס הזה ממחיש שכוח הקנייה הישיר של
התוכנית מוגבל, ולכן משמעותה העיקרית היא האיתות על נכונות לפעול נגד עלייה חדה בתשואות.

 
התשואות ל־10 ול־30 שנים ירדו בתחילה בכ־5 ובכ־10 נקודות בסיס, בהתאמה, אך בתוך יומיים

מחקו את המהלך. מנגד, הזהב והנכסים הדיגיטליים שמרו על העליות והדולר נותר חלש.
 

התגובה מצביעה על חשש שהתערבות בשוק האג״ח ללא ירידה ממשית באינפלציה או שיפור פיסקלי
לא תספיק ליצירת ירידה מתמשכת בתשואות.

 
האתגר הפיסקלי

 
• החוב הממשלתי חצה 40 טריליון דולר

• תחזית גביית המסים הופחתה בכ־250 מיליארד דולר
• החזקות האג״ח האמריקאיות של בנקים מרכזיים זרים ירדו בכ־230 מיליארד דולר בין פברואר ליוני

 
היחלשות הדולר במקביל לעליית התשואות מלמדת שהקשר המסורתי ביניהם נחלש, וכי תשואה

גבוהה יותר אינה מבטיחה בהכרח תמיכה במטבע האמריקאי.
 

   אירופה
 

מדד STOXX 600 עלה ביום שישי ב־0.59% ל־654.18 נקודות, אך סיים את השבוע בירידה של
כ־0.6%.

 
מדד מנהלי הרכש המשולב בגוש האירו עלה באוגוסט ל־52.1 נקודות, כאשר התעשייה הובילה את

השיפור. תפוקת המפעלים צמחה בקצב המהיר ביותר זה כארבע וחצי שנים, בעוד השירותים המשיכו
להתרחב במתינות.

 
אסיה

 
באסיה נרשמה ביום שישי מגמה מעורבת:

 
• ניקיי: ירד ב־0.30% ובכ־4% בסיכום השבוע

• הנג סנג: התחזק בכ־1.2%
 

הנתונים מיפן הצביעו על התחזקות בתעשייה, בהזמנות וביצוא, בין היתר בזכות ביקוש למוליכים
למחצה ולתשתיות בינה מלאכותית.

 
   סין

 
הצריכה הקמעונאית כמעט שאינה צומחת, הייצור התעשייתי האט וההשקעות נחלשו הן במגזר העסקי
והן במגזר הציבורי. הפער בין סין לשאר הכלכלות המרכזיות עשוי להמשיך להשפיע על מטבעות אסיה

ועל הביקוש העולמי לסחורות.
 

גיאופוליטיקה ואנרגיה
 

ארה״ב צפויה להציג השבוע צעדים כלכליים חדשים נגד איראן וגורמים המקיימים עמה קשרי מסחר.
 

האפשרות להרחבת הסנקציות, לצד השיבושים המתמשכים בתנועת האנרגיה באזור מצר הורמוז,
תמכה בעלייה החדה בנפט בשבוע האחרון.

 
מחירי אנרגיה גבוהים לאורך זמן עלולים להאט את הירידה באינפלציה, לתמוך בתשואות הארוכות

ולפגוע במטבעות של מדינות יבואניות אנרגיה. בדולר–שקל, ההשפעה עשויה לעבור דרך עלויות היבוא
ופרמיית הסיכון המקומית.

 
לסיכום

הדולר פותח את השבוע ברמה נמוכה יחסית מול המטבעות המרכזיים, אף שהתשואות הארוכות
ומחירי הנפט נותרו גבוהים.

בישראל, האינפלציה הנמוכה, הפעילות המתונה והפער השלילי מהצמיחה ארוכת הטווח מחזקים את
האפשרות להפחתת ריבית, שעשויה לפעול להחלשת השקל. בארה״ב, ירידה יציבה בתשואות תדרוש

התמתנות נוספת באינפלציה או שיפור פיסקלי, ולא רק הרחבה של רכישות האג״ח.
נתוני PCE ונאום יו״ר הפד יהיו מוקדי המעקב המרכזיים השבוע.

צפיהאירועמדינהתאריך
מדדי מחירי הבתים בארה״בארה"ב25.08

620Kמכירת בתים חדשים ואמון הצרכניםארה"ב25.08

מדד PCEארה"ב26.08

הכנסה וצריכה פרטיתארה"ב26.08

3.6%הזמנות למוצרים בני־קיימא והאומדן השני לצמיחת ארה״בארה"ב26.08

הייצור התעשייתי בישראלישראל27.08

נאום יו״ר הפד בכנס ג׳קסון הול ועדכון מקדים לנתוני התעסוקה בארה״בארה"ב28.08

דולר/שקל

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.00%4.36%  4.59%  4.79%  5.05%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.28%3.41%3.44%3.41%3.53%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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