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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS2.99213.0378
EUR/ILS3.47343.5205
GBP/ILS4.05174.1047
CHF/ILS2.15862.1862
JPY/ILS1.87211.9292

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
06.09.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/קניה    **BID/תקופה    מכירה  
USD/ILS יחס - Spot 3.00883.0123שערSPOT

25-411M-נקודות לחודש
95-1213M-נקודות לרבעון

218-2546M-נקודות לחצי שנה
507-5571Y-נקודות לשנה

פערי המדיניות בין הבנקים המרכזיים חוזרים למוקד. דוח תעסוקה חזק מהצפוי בארה״ב הגדיל את
הסיכוי להעלאת ריבית מצד הפד, בעוד בישראל נותר מקום מסוים להפחתה נוספת. במקביל,

ההסלמה מול איראן התרחשה לאחר סגירת השווקים ביום שישי ולכן טרם קיבלה ביטוי מלא במחירי
הנפט, המטבעות ונכסי הסיכון.

 
ישראל

 
המסחר בתל אביב ננעל ביום שישי בעליות: מדד ת״א־35 עלה ב־0.65% ל־4,263.08 נקודות,

ת״א־90 התחזק ב־0.92% ל־4,007.97 נקודות ומדד ת״א בנקים־5 ירד ב־0.03% ל־9,270.12
נקודות. תשואת אג״ח ממשלת ישראל ל־10 שנים נותרה כמעט ללא שינוי ברמה של כ־3.88%.

 
הפחתת ריבית בנק ישראל ל־3.25% נתמכה בהתמתנות האינפלציה, בצמיחה מתונה יותר בנטרול

פעילות המיוצרת מחוץ לישראל ובהיחלשות הדרגתית של לחצי השכר. קצב עליית השכר הנומינלי
התמתן ביולי לכ־3.3% בשנה, לאחר קצב של יותר מ־6% ברבעון השני, ועלות העבודה ליחידת תוצר

נותרה בחודשים האחרונים כמעט ללא שינוי.
 

גם הצריכה הפרטית מצביעה על התמתנות. הרכישות בכרטיסי אשראי ירדו ביולי ב־1% במונחים
ריאליים ומנוכי עונתיות, לאחר ירידה של 1.8% ביוני, ובאוגוסט נרשמה יציבות בקירוב. הנתונים מותירים

אפשרות להפחתת ריבית נוספת אם האינפלציה והשקל יישארו מתונים, אך החלטה כבר באוקטובר
אינה מובנת מאליה לנוכח העלייה בתשואות ובמחירי הסחורות בעולם. הפחתה נוספת בנובמבר לרמה

של 3.0% נותרה תרחיש אפשרי.
 

במט״ח, ריבית מקומית נמוכה יותר מצמצמת את יתרון התשואה של השקל. מנגד, חוסנו של המטבע
לאחר ההחלטה ממחיש כי פער הריבית אינו הכוח היחיד: ביצועי השווקים בארה״ב, פעילות ענפי

הטכנולוגיה ופרמיית הסיכון המקומית עשויים להיות משמעותיים יותר בטווח הקצר. היחלשות של השקל
בעקבות ההתפתחויות הביטחוניות עלולה לצמצם את מרחב הפעולה להפחתה נוספת.

 
ארה״ב ושוק האג״ח

 
דוח התעסוקה לחודש אוגוסט הצביע על תוספת של 162 אלף משרות, לעומת צפי לכ־55 אלף.

המגזר הפרטי הוסיף 127 אלף משרות ונתוני יוני ויולי עודכנו כלפי מעלה בסך מצטבר של 55 אלף.
שיעור האבטלה נותר ברמה של 4.1%, לצד עלייה בשיעור ההשתתפות ל־61.6%.

 
גם המדדים הרחבים הצביעו על שיפור: שיעור האבטלה הכולל עובדים במשרה חלקית המעוניינים

לעבוד יותר ירד ל־7.7%, והיחס בין מספר המשרות הפנויות למספר המובטלים עלה ביולי ל־1.04.
מנגד, קצב עליית השכר השנתי התמתן ל־3.1%, כך שהדוח מצביע על שוק עבודה עמיד אך לא

בהכרח על התחדשות חריפה בלחצי השכר.
 

ההסתברות המגולמת להעלאת ריבית בספטמבר עלתה לסביבת 60%. במקביל, רכיב המחירים
במדד מנהלי הרכש לשירותים עלה ל־72.6 נקודות וברכיב המקביל בתעשייה נרשמה רמה של 71.0

נקודות. השילוב בין תעסוקה חזקה ללחצי מחירים גבוהים מחזק את האפשרות להעלאה, אלא אם
נתוני האינפלציה השבוע יפתיעו משמעותית כלפי מטה.

 
תשואת האג״ח ל־10 שנים עלתה בכ־30 נקודות בסיס מאמצע השנה ובכ־60 נקודות בסיס

מתחילתה. חלק מרכזי מהמהלך משקף תמחור מחודש של תוואי ריבית הפד. עלייה נוספת בתשואות
עשויה לתמוך בדולר ולהכביד על נכסים הרגישים לעלויות מימון גם מחוץ לארה״ב.

 
וול סטריט ננעלה ביום שישי בירידות: מדד S&P 500 איבד 0.38% ל־7,718.41 נקודות, דאו ג׳ונס ירד

ב־0.51% ל־53,413.60 נקודות ונאסד״ק נחלש ב־0.29% ל־26,506.99 נקודות. העלייה בתשואות
גברה על ההשפעה החיובית של הצמיחה בתעסוקה.

 
אירופה

 
מדד STOXX 600 עלה ביום שישי ב־0.12% ל־649.88 נקודות, אך סיים את השבוע בירידה של

כ־0.8%.
 

האינפלציה השנתית בגוש האירו האיצה באוגוסט ל־3.3%, בעוד אינפלציית הליבה התמתנה ל־2.4%
וקצב עליית מחירי השירותים ירד ל־3.0%. במקביל, המכירות הקמעונאיות ירדו ביולי ב־0.6%. הנתונים

מציגים שילוב של חולשה בצריכה לצד לחצי מחירים שמקורם באנרגיה ובסחורות.
 

החלטת הריבית ביום חמישי תעמוד במוקד, כאשר השוק מגלם בסבירות גבוהה העלאה של 0.25%
בריבית הפיקדונות. העלאה ומסר התומך בהידוק נוסף עשויים לחזק את האירו, אך נתוני האינפלציה

בארה״ב והשינוי בפערי התשואות מול הדולר צפויים להשפיע על עוצמת התגובה.
 

אסיה
 

ביום שישי עלה ניקיי ב־1.3% ל־65,020.94 נקודות, הנג סנג התחזק ב־1.7% ל־25,650.
 

87 נקודות וקוספי הוסיף 1.6% ל־6,687.21 נקודות. מדד שנגחאי ירד ב־0.3% ל־3,930.12 נקודות.
 

המסחר באסיה הסתיים לפני פרסום דוח התעסוקה האמריקאי ולכן אינו משקף את מלוא העלייה
בתשואות ובציפיות הריבית. פתיחת השבוע צפויה להיות רגישה להתחזקות הדולר, לתמחור הפד

ולמחירי האנרגיה.
 

גיאופוליטיקה והמזרח התיכון
 

בשבת תקפה ארה״ב שלוש מכליות איראניות לאחר שטילים בליסטיים כוונו לעבר שתי ספינות של הצי
האמריקאי. שני כלי שיט הושבתו וכלי שיט נוסף, שלא נשא מטען, הושמד. לא נרשמו נפגעים

אמריקאים.
 

בלבנון, רכס עלי טאהר בדרום המדינה נותר מוקד חיכוך לאחר פעולה ישראלית במערכת המנהרות
באזור. שאלת השליטה בשטח והעברתו האפשרית לצבא לבנון נותרה בלתי פתורה ומוסיפה לסיכון

להסלמה נוספת מול חיזבאללה.
 

התרחבות העימות עלולה להעלות את פרמיית הסיכון בנפט, במיוחד אם תיפגע תנועת המכליות או
תשתיות אנרגיה. בדולר–שקל, ביקוש אפשרי לדולר כנכס מקלט ועלייה בפרמיית הסיכון המקומית

עשויים להצטרף להשפעת פער הריבית. תגובת השוק תתברר עם חידוש המסחר.
 

לסיכום
פער הכיוון בין הבנקים המרכזיים מתחזק: בישראל התמתנות השכר והצריכה מאפשרת לשקול

הפחתה נוספת, בעוד בארה״ב שוק עבודה עמיד ולחצי מחירים גבוהים תומכים באפשרות להעלאה.
השפעת הפער על דולר–שקל תהיה תלויה גם בתשואות האמריקאיות ובהתפתחויות הביטחוניות. נתוני

האינפלציה והתגובה להסלמה מול איראן צפויים לקבוע אם התמיכה בדולר ובמחירי הנפט תימשך.

צפיהאירועמדינהתאריך
נתוני כניסות ויציאות תיירים בישראל לחודש אוגוסטישראל06.09

סקר המגמות בעסקים בישראלישראל07.09

שוקי המניות והאג״ח בארה״ב סגורים לרגל יום העבודהארה"ב07.09

נתוני תקציב המדינה והכנסות ממסים לחודש אוגוסטישראל08.09

מדד אמון הצרכנים בישראלישראל09.09

מכירות רשתות השיווק בישראל לחודש יוליישראל10.09

החלטת הריבית של הבנק המרכזי האירופיאירופה10.09

מדד המחירים ליצרן ותביעות האבטלה השבועיות בארה״בארה"ב10.09

מסיבת העיתונאים של הבנק המרכזי האירופיאירופה10.09

מדד המחירים לצרכן ומדד הליבה בארה״בארה"ב11.09

מדד אמון הצרכנים של אוניברסיטת מישיגןארה"ב11.09

דולר/שקל

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.77%4.04%  4.22%  4.41%  4.58%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.10%3.30%3.35%3.40%3.53%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.
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