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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS2.98933.0180
EUR/ILS3.45563.5254
GBP/ILS4.04164.0929
CHF/ILS3.70623.7594
JPY/ILS1.89761.9383

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
09.08.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/קניה    **BID/תקופה    מכירה  
USD/ILS יחס - Spot 32.995שערSPOT

18-221M-נקודות לחודש
78-903M-נקודות לרבעון

192-2156M-נקודות לחצי שנה
440-4841Y-נקודות לשנה

השבוע החולף הסתיים בהיחלשות הדולר ובירידת תשואות בארה”ב, לאחר שנתוני התעסוקה הצביעו
על התקררות משמעותית בשוק העבודה והפחיתו את ההסתברות להעלאת ריבית נוספת בספטמבר.
במקביל, הירידה במחירי האנרגיה הפחיתה חלק מהלחץ האינפלציוני. מוקד השווקים עובר כעת מנתוני

התעסוקה למדדי האינפלציה בארה”ב ובישראל, שצפויים להשפיע על תמחור הריבית ועל שוקי
המט”ח.

 
ישראל

 
השקל התחזק בסיכום השבוע, בעוד הנתונים המקומיים ממשיכים להצביע על התאוששות בפעילות

לצד סביבה שמחייבת זהירות מצד בנק ישראל.
 

שוק ההון
 

המסחר המקומי היה מעורב, עם שונות בין המדדים והסקטורים. לקראת השבוע הקרוב, תשומת הלב
צפויה להתמקד בעיקר במדד המחירים, בשער החליפין ובמשמעותם לתוואי הריבית.

 
מט”ח

 
הדולר–שקל נסחר בשבוע החולף בטווח של 2.992–3.059 שקלים לדולר, ובסגירת יום שישי עמד
השער היציג על 3.0060. לאחר פרסומי נתוני התעסוקה בארה״ב התחזק השקל על רקע חולשת
הדולר. האירו–שקל נע בטווח של כ־3.46–3.53, והשער היציג בסגירת השבוע עמד על 3.4628.

האירו–דולר נסחר בטווח של 1.1502–1.1573 וסיים סביב 1.1558.
 

התחזקות השקל נתמכה בהיחלשות הדולר בעולם לאחר נתוני התעסוקה בארה”ב, לצד הכוחות
המקומיים בשוק המט”ח. לאחר תקופה שבה גידורי הגופים המוסדיים יצרו היצע משמעותי של מט”ח,

בחודשים האחרונים מסתמנת התמתנות במגמה זו, בעוד המגזר העסקי פועל בצד הקונה. שינוי
בהרכב הפעילות עשוי להגדיל את רגישות השקל לכיוון שוקי המניות בחו”ל ולשינויים בפרמיית הסיכון

המקומית.
 

בנק ישראל נמנע מהתערבות בשוק המט”ח ביולי, לאחר שרכש מט”ח בחודשים הקודמים. ההימנעות
מפעולה נוספת מצביעה על כך שהבנק אינו רואה בשלב זה צורך להפעיל את ערוץ המט”ח, כאשר
המשך המדיניות צפוי להיות מושפע בעיקר מהאינפלציה, הפעילות הכלכלית והסביבה הביטחונית.

 
מאקרו וריבית

 
נתוני השכר האחרונים מצביעים על לחצי שכר חזקים יותר, אף שחלק מהעלייה בשכר הממוצע הושפע

משינויים בהרכב התעסוקה בתקופות השיבוש הביטחוני. מנגד, עלות העבודה ביחס לתפוקה
מתפתחת בקצב מתון יותר, ולכן האיתות האינפלציוני המתקבל משוק העבודה פחות חד מזה

שמשתקף מהשכר הממוצע.
 

סקר העסקים מצביע על המשך התאוששות הדרגתית בפעילות, לצד התמתנות בציפיות החברות
לעליות מחירים. התמונה משאירה את בנק ישראל בעמדה זהירה לקראת פרסום מדד המחירים.

 
גיאופוליטיקה

 
הירידה בפרמיית הסיכון האזורית תרמה להקלה מסוימת בתנאים הפיננסיים ולירידה במחירי האנרגיה.
עם זאת, ההתפתחויות מול איראן, לבנון ועזה ממשיכות להיות גורם בעל השפעה ישירה על השקל ועל

ציפיות הריבית המקומיות.
 

ארצות הברית
 

דו”ח התעסוקה של יולי סיפק עדות נוספת להיחלשות שוק העבודה והביא להתאמה בציפיות הריבית,
בתשואות ובשער הדולר.

 
מספר המשרות מחוץ לחקלאות ירד ביולי ב־23 אלף, לעומת צפי לתוספת של כ־80 אלף, ובמקביל

בוצעו תיקונים כלפי מטה לנתוני החודשים הקודמים. שיעור האבטלה ירד ל־4.1%, אך הירידה לוותה
בחולשה בשיעור ההשתתפות, כך שהתמונה הכוללת מצביעה על היחלשות בביקוש לעובדים.

 
התגובה בשוק המט”ח הייתה היחלשות של הדולר, כאשר המשקיעים הפחיתו את ההסתברות

להעלאת ריבית בספטמבר. במקביל ירדו תשואות האג”ח, כאשר תשואת האג”ח הממשלתית לעשר
שנים סיימה את השבוע סביב 4.65%. עבור הפד, דו”ח התעסוקה מפחית את הצורך בהידוק נוסף, אך

נתוני האינפלציה נותרים המשתנה המרכזי בהחלטה הקרובה.
 

התמונה הרחבה בשוק העבודה מצביעה על האטה בקצב הגיוסים ועל התמתנות בכוח המיקוח של
העובדים. במקביל, שיפור בפריון מאפשר לחברות להרחיב פעילות ללא גידול מקביל בתשומות

העבודה, תהליך שעשוי למתן לאורך זמן את הלחצים שמגיעים משוק העבודה אל מחירי השירותים.
 

מוקד השבוע יהיה מדד המחירים לצרכן לחודש יולי. קונצנזוס הכלכלנים מצביע על אינפלציה שנתית
של 3.4%, בעוד אינפלציית הליבה צפויה לעמוד על 2.5%. לאחר דו”ח התעסוקה החלש, סטייה

מהצפי במדד עשויה להביא לתגובה משמעותית בדולר ובתמחור הריבית.
 

אירופה ואסיה
 

באירופה, הירידה בתשואות בארה”ב והיחלשות הדולר תמכו בתנאים הפיננסיים. פערי הריביות מול
ארה”ב צפויים להישאר גורם מרכזי עבור האירו, כאשר נתוני האינפלציה האמריקאיים יקבעו במידה

רבה אם המהלך האחרון בדולר יימשך.
 

בסין, חולשת הביקוש המקומי וההתמתנות בלחצי המחירים ממשיכות להצביע על סביבת פעילות
חלשה. עודפי כושר הייצור והלחץ על מחירי היצוא הסיניים ממשיכים לפעול כגורם ממתן לאינפלציה

העולמית.
 

לסיכום
 

לאחר דו”ח התעסוקה החלש בארה”ב, מרכז הכובד עובר לנתוני האינפלציה. מדד מתון יחזק את
ההערכה שהפד יוכל להימנע מהידוק נוסף, בעוד הפתעה כלפי מעלה עשויה לשנות מחדש את תמחור

הריבית ולתמוך בדולר. בישראל, מדד המחירים, כיוון השקל וההתפתחויות הביטחוניות יהיו הגורמים
המרכזיים להערכת הצעד הבא של בנק ישראל.

צפיהאירועמדינהתאריך
מדד אמון הצרכניםישראל10.08

מכירות רשתות השיווקישראל11.08

מדד המחירים לצרכן חודש יוליארה"ב12.08

נתוני סחר החוץישראל13.08

מדד המחירים ליצרן ותביעות ראשוניות לדמי אבטלהארה"ב13.08

0.4מדד המחירים לצרכן חודש יולי ישראל14.08

מכירות קמעונאיותארה"ב14.08

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.79%4.34%  4.65%  4.84%  5.23%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.28%3.41%3.44%3.41%3.53%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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