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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS3.02273.0915
EUR/ILS3.44523.5372
GBP/ILS3.47403.5254
CHF/ILS3.72603.7959
JPY/ILS1.86301.9394

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
02.08.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/קניה    **BID/תקופה    מכירה  
USD/ILS יחס - Spot 3.0563.05שערSPOT

28-321M-נקודות לחודש
91-1053M-נקודות לרבעון

205-2316M-נקודות לחצי שנה
441-4851Y-נקודות לשנה

שבוע המסחר התנהל על רקע החלטות ריבית בארה”ב וביפן, עלייה בתשואות האג”ח ותנודתיות
גבוהה במניות הטכנולוגיה. הפד הותיר את הריבית ללא שינוי, אך חילוקי הדעות בתוך הוועדה שמרו

על אי־ודאות ביחס לצעד הבא. במקביל, היחלשות הין הובילה להתערבות חריגה בשוק המט”ח, בעוד
מחירי האנרגיה המשיכו להשפיע על ציפיות האינפלציה ועל תמחור הריביות בעולם.

 
נתוני השוק

 
השער היציג של הדולר נקבע על 3.0400 שקלים, והשער היציג של האירו על 3.4606 שקלים. הצמד

EUR/USD נסגר סביב 1.15, לאחר שנע במהלך השבוע בטווח של 1.14–1.15.
 

בישראל, מדד ת”א־35 נסגר ברמה של 4,149.50 נקודות, ת”א־90 סביב 3,320 נקודות ומדד הבנקים
סביב 7,800 נקודות.

 
בארה”ב, מדד S&P 500 נסגר ברמה של 7,489.72 נקודות לאחר עלייה שבועית של 1.0%,

Nasdaq Composite ברמה של 25,373.85 נקודות לאחר עלייה של 1.6%, ו־Dow Jones ברמה
של 52,485.03 נקודות לאחר עלייה של 1.0%.

 
באירופה, מדד DAX נסגר סביב 25,700 נקודות לאחר עלייה שבועית של 2.1%, ו־FTSE 100 ברמה

של 10,868.05 נקודות לאחר עלייה של 1.2%.
 

מדד הדולר DXY נסגר סביב 101 נקודות. תשואת אג”ח ממשלת ארה”ב לעשר שנים עמדה על
כ־4.75%, ותשואת האג”ח המקבילה בגרמניה על כ־3.18%. מחיר חבית Brent נסגר סביב 90.12

דולר, WTI סביב 84.67 דולר והזהב סביב 4,052 דולר לאונקיה.
 

ישראל
 

הפעילות המקומית המשיכה להציג התאוששות לא אחידה, בעוד השקל והבורסה נותרו רגישים
להתפתחויות הביטחוניות ולשינויים בפרמיית הסיכון. המסחר בתל אביב הושפע מהתנודתיות בשווקים

הגלובליים, מעליית מחירי האנרגיה ומהמשך אי־הוודאות האזורית. מניות הבנקים הפגינו עמידות יחסית
בתמיכת סביבת הריבית ורווחיות האשראי, בעוד מניות הצמיחה הושפעו מהתנודתיות בענפי

הטכנולוגיה בעולם. במט”ח, השקל נחלש בחלק מהשבוע על רקע התחזקות הדולר ועלייה בפרמיית
הסיכון המקומית, אך היחלשות הדולר מול המטבעות המרכזיים לקראת סגירת יום שישי מיתנה את

התנועה. פעילות המוסדיים מול שוקי המניות בחו”ל וההתפתחויות הביטחוניות נותרו הגורמים
המרכזיים במסחר בשקל.

 
מאקרו

 
הפדיון הריאלי בענפי המשק ממשיך להתרחב, אך השונות בין הענפים גבוהה. התעשייה והמסחר

הקמעונאי נמצאים מעל המגמה ארוכת הטווח, ובענפי הבנייה והנדל”ן ניכרת התייצבות לאחר תקופה
של חולשה. מנגד, ענפי האירוח, הפנאי, התחבורה וחלק משירותי ההיי־טק ממשיכים להציג פעילות

מתונה.
 

נתוני כרטיסי האשראי מצביעים על ביקוש חזק למוצרים, לצד חולשה מתמשכת בצריכת שירותים. חלק
מהגידול ברכישות בכרטיסים משקף מעבר מאמצעי תשלום אחרים, אך הפער בין רכישת מוצרים לבין
שירותי תיירות, בילוי ופנאי מלמד גם על זהירות של משקי הבית לנוכח אי־הוודאות. התאוששות רחבה

בענפי השירותים תלויה בתקופה ממושכת יותר של יציבות.
 

גיאופוליטיקה
 

השווקים המקומיים ימשיכו להגיב להתפתחויות בזירות איראן, עזה ולבנון ולמעורבות האמריקאית
באזור. ההשפעה הכלכלית עוברת בעיקר דרך מחירי האנרגיה, שער החליפין, הוצאות הממשלה

והפעילות העסקית. התפתחויות במהלך סוף השבוע ייבחנו גם בהקשר של נתיבי השיט ואספקת הנפט
מהמזרח התיכון.

 
ארצות הברית

 
הכלכלה האמריקאית ממשיכה להפגין עמידות, אך תמונת הצמיחה אינה אחידה והעלייה בתשואות

משקפת חשש מתמשך מאינפלציה וממסלול ריבית גבוה.
 

שוקי המניות
 

המדדים המרכזיים סיימו את השבוע בעליות, בהובלת מניות הטכנולוגיה ולאחר דוחות חזקים של חלק
מחברות הענן והמסחר המקוון. מנגד, חברות שהציגו תחזיות מתונות או הוצאות הון גבוהות ללא שיפור

AIמקביל בתזרים נתקלו בתגובה שלילית. השוק ממשיך להבחין בין חברות שבהן ההשקעות ב־
מתורגמות לצמיחה בהכנסות לבין חברות שבהן ההשקעה עדיין מכבידה על הרווחיות.

 
מאקרו

 
הצמיחה ברבעון השני נתמכה בצריכה ובהשקעות, ובמיוחד בהשקעות במרכזי נתונים, ציוד מחשוב

ותוכנה. עם זאת, בחינת המחצית הראשונה כולה מצביעה על קצב צמיחה מתון יותר, לצד ירידה
בהכנסה הריאלית של משקי הבית ושחיקה בשיעור החיסכון. המשך הצריכה תלוי במידה גוברת בשוק

העבודה ובשווי הנכסים הפיננסיים.
 

נתוני אינפלציית הליבה הצביעו על התמתנות בקצב הקצר, אך רמת המחירים עדיין גבוהה מיעד הפד.
מחירי האנרגיה מוסיפים אי־ודאות, בעוד היחלשות הדרגתית בשוק העבודה עשויה למתן את לחצי

הביקוש. השילוב מקשה על הפד להתחייב מראש למסלול ריבית ברור.
 

Fed, אג”ח ודולר
 

הפד הותיר את טווח הריבית ברמה של 3.50%–3.75%, בהחלטה שהתקבלה ברוב של תשעה מול
שלושה. הפיצול בוועדה והמסר הזהיר הבהירו כי אפשרות של הידוק נוסף לא ירדה מהפרק, אך היא

תישאר תלויה בנתוני האינפלציה, התעסוקה והפעילות.
 

העלייה בתשואות הארוכות אינה משקפת רק ציפיות לריבית.
 

ירידה ברכישות מצד משקיעים זרים, צמצום עסקאות Basis של קרנות גידור והיצע ממשלתי גבוה
יותר עשויים להגדיל את פרמיית הטווח. גם שינויים בהחזקות של משקיעים יפניים עשויים להשפיע על

שוק האג”ח האמריקאי, בעיקר בתקופות שבהן הרשויות ביפן פועלות בשוק המט”ח.
 

הדולר נחלש בסיכום השבוע מול חלק מהמטבעות המרכזיים, למרות הטון הזהיר של הפד.
ההתערבות בשוק הין, התמתנות בקצב אינפלציית הליבה וסגירת פוזיציות דולר ארוכות קיזזו את

התמיכה שהגיעה מעליית תשואות האג”ח.
 

אירופה ואסיה
 

בגוש האירו נרשם שיפור מתון בצמיחה, בעוד האינפלציה נותרה מעל היעד אך ללא סימנים ברורים
להאצה מחודשת. הבנק המרכזי האירופי הותיר את הריבית ללא שינוי והדגיש כי ההחלטות הבאות יהיו

תלויות בנתוני הפעילות, במחירי האנרגיה ובמידת העברת ההתייקרויות למחירי המוצרים והשירותים.
 

שוקי המניות באירופה הציגו מגמה חיובית ברובה. דוחות החברות והשיפור בפעילות סיפקו תמיכה, אך
העלייה בתשואות ומחירי האנרגיה הגבילו את הביצועים. באסיה נרשמה תנודתיות חריגה במניות

השבבים, כאשר השווקים בדרום קוריאה וביפן התאוששו לקראת סיום השבוע לאחר ירידות מוקדמות
יותר.

 
מטבעות עיקריים

 
הין היה המטבע התנודתי ביותר בשבוע החולף. בתחילת השבוע הוא נחלש לשפל של כארבעה

עשורים מול הדולר, על רקע פער הריביות מול ארה”ב, עלויות יבוא האנרגיה והערכה כי הבנק המרכזי
של יפן ימשיך להדק את המדיניות בהדרגה בלבד. בהמשך התחזק המטבע בחדות במהלך שיוחס

לרכישות ין מצד הרשויות, תוך זינוק חריג במחזורי המסחר; דיווחים מאוחרים יותר הצביעו גם על
מעורבות אמריקאית במהלך מתואם. חלק מהעלייה נמחק לאחר שהבנק המרכזי הותיר את הריבית
ללא שינוי, אף שהמסר הנלווה הותיר אפשרות להעלאה נוספת. ההתפתחויות המחישו כי התערבות

יכולה לבלום פיחות חד בטווח הקצר, אך הכיוון המתמשך של הין יוסיף להיות תלוי בעיקר בפערי
הריבית ובמדיניות הבנק המרכזי.

 
האירו התחזק מול הדולר לקראת סיום השבוע. התנועה נתמכה בחולשה רחבה יותר של המטבע
האמריקאי ובשיפור מתון בנתוני הפעילות בגוש האירו, אך לא לוותה בשינוי מהותי בציפיות הריבית.

האירו ימשיך להיות רגיש לנתוני האינפלציה, למחירי האנרגיה ולפערי התשואות מול ארה”ב.
 

הליש”ט התחזקה מול הדולר לאחר שהבנק המרכזי של בריטניה הותיר את הריבית ללא שינוי. סביבת
האינפלציה והחשש מהשפעת מחירי האנרגיה ממשיכים לצמצם את מרחב הפעולה של הבנק, ולכן

השוק שומר על תמחור של מדיניות מרסנת יחסית.

צפיהאירועמדינהתאריך
53.0פרסום מדד ISM לתעשייה לחודש יולי, לצד רכיב המחיריםארה"ב03.08

מדד מנהלי הרכש הפרטי סין03.08

M 7.25פרסום נתוני המשרות הפנויותארה"ב04.08

מאזן הסחר והזמנות ממפעליםארה"ב04.08

54.0דוח התעסוקה של ADP ומדד ISM לשירותיםארה"ב05.08

פרסום פרוטוקול ישיבת הבנק המרכזייפן05.08

197Kנתוני תביעות האבטלהארה"ב06.08

נתוני הפריון ועלות העבודה ליחידת תוצר רבעון שני​ארה"ב06.08

נתוני המכירות הקמעונאיות לחודש יוניאירופה06.08

K 83דוח התעסוקה לחודש יוליארה"ב07.08

4.3%דוח תעסוקה שנתיארה"ב07.08

112.6Bעודף מסחריסין07.08

פרסום נתוני הוצאות משקי הביתיפן07.08

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.50%4.70%  4.81%  4.84%  5.08%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.28%3.41%3.44%3.41%3.53%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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