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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS3.03713.0785
EUR/ILS3.46503.5112
GBP/ILS4.06034.1094
CHF/ILS3.72633.7750
JPY/ILS1.85911.8828

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
26.07.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/קניה    **BID/תקופה    מכירה  
USD/ILS יחס - Spot 3.05553.0455שערSPOT

43-471M-נקודות לחודש
113-1253M-נקודות לרבעון

223-2466M-נקודות לחצי שנה
455-5001Y-נקודות לשנה

השבוע החולף התאפיין בעלייה חדה במחירי האנרגיה, בהמשך עליית התשואות הארוכות ובחולשה
במניות הטכנולוגיה. המתיחות מול איראן והפגיעה בנתיבי השיט החזירו למרכז את סיכון האינפלציה,

בעוד שנתוני הפעילות בארה”ב ובאירופה נותרו חיוביים. השווקים נכנסים לשבוע עמוס בהחלטת ריבית
של הפד, נתוני צמיחה ואינפלציית PCE, כאשר התמחור המוניטרי נעשה רגיש במיוחד להתפתחויות

במחירי הנפט. 
 

ישראל
השקל נחלש בסיכום השבוע, במקביל לעליות במדדי המניות המקומיים ולהתמתנות בביצועי מניות

הבנקים.
 

שוק ההון
המסחר בתל אביב נתמך במניות הטכנולוגיה, הנדל”ן וחלק מהחברות בעלות החשיפה לפעילות
בחו”ל. המדדים המקומיים הפגינו עמידות ביחס לוול סטריט, בין היתר בשל ההרכב הסקטוריאלי

השונה וההשפעה החיובית של היחלשות המטבע על חברות יצואניות. מנגד, סביבת תשואות גבוהה
והמשך אי־הוודאות הביטחונית הגבילו את התרחבות העליות. 

 
מט”ח

הפיחות בשקל שיקף שילוב של עלייה בפרמיית הסיכון המקומית, התחזקות הדולר בעולם ועלייה
במחירי האנרגיה. לשקל קיימת רגישות גבוהה להתפתחויות האזוריות, אך היצע המט”ח המבני מצד

חברות יצוא והמוסדיים ממשיך למתן תנועות חדות.
ההשפעה המיידית של הפיחות צפויה להתמקד בדלקים, תיירות ושירותים הנקובים במט”ח. ההשפעה

העקיפה על יתר המוצרים הסחירים עשויה להיות הדרגתית יותר, משום שחלק מהייסוף שנרשם בשנה
שקדמה לגל הפיחות הנוכחי טרם בא לידי ביטוי מלא במחירים לצרכן.

 
מאקרו

שוק העבודה המקומי נותר הדוק. הביקוש לעובדים מתרחב מהר יותר מהגידול במספר מחפשי
העבודה, מצב התומך בהמשך לחצי שכר ומצמצם את האפשרות להתמתנות מהירה באינפלציית

השירותים.
במקביל, עליית מחירי הנפט והיחלשות השקל מגדילות את סיכוני האינפלציה לחודשים הקרובים. מנגד,

ירידה במחירי חלק מהמוצרים המיובאים, תחרות בענפים הסחירים והייסוף המצטבר מהשנה
האחרונה צפויים לרכך חלק מההשפעה.

מבחינת בנק ישראל, התנאים להפחתת ריבית נוספת נעשו מורכבים יותר. לצד התמתנות האינפלציה
השנתית, הבנק נדרש להביא בחשבון את שוק העבודה, שער החליפין, מחירי האנרגיה והמדיניות

המרסנת יותר המסתמנת בארה”ב ובאירופה.
 

גיאופוליטיקה
העימות בין ארה”ב לאיראן, פעילות החות’ים והחשש לפגיעה במעבר סחורות דרך מצרי הורמוז ובאב
אל־מנדב נותרו גורם מרכזי בתמחור הנכסים. ירידה במחירי הנפט בסגירת יום שישי שיקפה דיווחים

על מאמצים לחידוש מגעים, אך זרימת הסחורות בנתיבי השיט עדיין מוגבלת והסיכון להפרעות
באספקה נותר גבוה. 

בזירה הישראלית, כל התרחבות בעימות מול איראן או החמרה בחזיתות לבנון ועזה עשויה להשפיע
במהירות על השקל, על תשואות האג”ח ועל מניות בעלות חשיפה מקומית. מנגד, התקדמות מדינית

שתפחית את הסיכון לשיבוש אספקת האנרגיה עשויה לצמצם את פרמיית הסיכון.
 

ארצות הברית
הכלכלה האמריקאית ממשיכה להפגין עמידות, אך העלייה במחירי האנרגיה והמשך לחצי המחירים

מצמצמות את מרחב הפעולה של הפד.
 

שוקי המניות
מדדי המניות סיימו שבוע שלילי, בהובלת מניות הטכנולוגיה. הדוחות של חברות הענק חידדו את

החשש שהיקף ההשקעות בתשתיות בינה מלאכותית גדל מהר יותר מקצב מימוש ההכנסות, והובילו
למימושים בחברות בעלות מכפילים גבוהים. מניות האנרגיה נהנו מהעלייה במחירי הנפט וסיפקו איזון

חלקי למדדים הרחבים. 
המעבר בין סקטורים משקף שינוי זמני במוקדי הסיכון: שוק המניות אינו מתמודד רק עם שאלת

הצמיחה, אלא גם עם אפשרות שסביבת הריבית תישאר גבוהה לאורך זמן רב יותר בעקבות זעזוע
האנרגיה.

 
אג”ח ומט”ח

התשואות הארוכות נותרו סמוך לשיאים תקופתיים, לאחר שהמשקיעים העלו את הערכתם לסיכון
האינפלציוני ולריבית גבוהה יותר. הירידה בנפט לקראת סיום המסחר הקלה חלקית על שוק האג”ח, אך

לא שינתה את המגמה הרחבה. 
הדולר התחזק מול מרבית המטבעות, בתמיכת פערי הריבית, הביקוש לנכסי מקלט והיחלשות הציפיות
להקלה מוניטרית. האירו נחלש לאחר שה־ECB הותיר את הריבית ללא שינוי, בעוד שהין נסחר בסמוך

לשפל רב־שנתי על רקע פערי תשואות רחבים. 
 

מאקרו והפד
מדדי מנהלי הרכש הצביעו על האצה בפעילות, בעיקר בענפי השירותים. במקביל, רכיבי מחירי

התפוקה התחזקו, איתות לכך שהחברות מצליחות להעביר חלק מעלויות הייצור ללקוחות. שילוב זה
תומך בצמיחה, אך אינו מספק לפד ביטחון שהלחצים האינפלציוניים נמצאים בתהליך התמתנות יציב.

שוק העבודה ממשיך להציג רמה נמוכה של תביעות חדשות לדמי אבטלה, בעוד שמכירות הבתים
החדשים השתפרו. הנתונים תומכים בתרחיש של האטה מתונה ולא של ירידה חדה בפעילות.

החלטת הפד תעמוד במרכז השבוע. הקונצנזוס עדיין נוטה להותרת הריבית ללא שינוי, אך עליית
הנפט הביאה לעלייה בהסתברות להידוק נוסף בחודשים הקרובים. תשומת הלב תתמקד באופן שבו

ההודעה תאזן בין עמידות הפעילות לבין הסיכון להתחדשות האינפלציה. 
 

אירופה ואסיה
באירופה נרשם שיפור במדדי הפעילות, עם התרחבות מחודשת בשירותים ובתעשייה ועלייה בהזמנות

החדשות. גרמניה חזרה להציג התרחבות בפעילות העסקית, בעוד שה־ECB שמר על מדיניות ללא
שינוי. מחירי האנרגיה והעלייה בתשואות מצמצמים את היכולת לעבור למדיניות מקלה, אף שסביבת

הצמיחה עדיין מתונה. 
באסיה, שוקי המניות הושפעו מהחולשה בטכנולוגיה בארה”ב, מהמכסים החדשים ומהמשך העלייה
בעלויות האנרגיה. הין נותר מוקד מרכזי בשל חולשתו החריגה והאפשרות להתערבות, בעוד שבסין

תשומת הלב עוברת להשפעת מגבלות הסחר על היצוא, התעשייה ושרשראות האספקה. 
 

לסיכום
השווקים צפויים להתמקד השבוע בהחלטת הפד, בנתוני הצמיחה והצריכה ובאינפלציית PCE. מחירי
הנפט ימשיכו לשמש גורם מקשר בין הגיאופוליטיקה, ציפיות האינפלציה והתשואות הארוכות. בישראל,

כיוון השקל יושפע בעיקר מההתפתחויות הביטחוניות, מהדולר בעולם ומהערכת השוק לגבי קצב
הפחתות הריבית. מניות הטכנולוגיה יישארו רגישות לדוחות החברות ולהצדקת היקפי ההשקעה

בתשתיות בינה מלאכותית.

צפיהאירועמדינהתאריך
ייצור תעשייתי ופדיון בענפי המשק לחודש מאיישראל26.07

נתוני תעסוקה מפורטים לחודש יוניישראל27.07

הזמנות מוצרים בני קיימאארה"ב2707

מדד אמון הצרכנים של Conference Boardארה"ב28.07

פתיחת ישיבת ועדת השוק הפתוח של הפדארה"ב28.07

יצוא שירותים ורכישות בכרטיסי אשראיישראל29.07

החלטת הריבית של הפדארה"ב29.07

1.6%אומדן ראשון לצמיחה ברבעון השני ארה"ב30.07

0.1%ליבת PCE לחודש יוני -הכנסה אישיתארה"ב30.07

0.2%ליבת PCE לחודש יוני -הכנסה פרטיתארה"ב30.07

תביעות ראשוניות לדמי אבטלהארה"ב30.07

מדד עלות התעסוקה לרבעון השני ומדד מנהלי הרכש של שיקגו ארה"ב31.07

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.37%4.39%  4.54%  4.62%  4.81%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.28%3.41%3.44%3.41%3.53%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.
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https://app.activetrail.com/ShowCampaignAccessibility.aspx
http://app.activetrail.com/ShowCampaign.aspx
https://www.bloomberg.com/middleeast
http://app.activetrail.com/OptOut.aspx
http://app.activetrail.com/SpamAbuse.aspx
https://trailer.web-view.net/nslinks/0XA7B345C74AEB82B7BA022830AA129F80AE751E8DF83E53404402EBD2F42C2690BE03F61F56173B90B95D29F255FEE7606F04B3FFA18E95307C1CD1395241FB41BFA19C57546167EC1603DE791398666F5A8923BA4C25CCD8C3DDC253F38E8FC0F598CD369566B7DD.htm

