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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS2.93092.9657
EUR/ILS3.35413.4026
GBP/ILS3.87933.9284
CHF/ILS3.64323.7004
JPY/ILS1.81761.8409

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
21.06.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/קניה    **BID/תקופה    מכירה  
USD/ILS יחס - Spot 2.952.94שערSPOT

14-181M-נקודות לחודש
54-663M-נקודות לרבעון

144-1676M-נקודות לחצי שנה
377-4201Y-נקודות לשנה

השבוע החולף התאפיין בעלייה מחודשת במפלס אי־הוודאות הגיאופוליטית במזרח התיכון, לצד שינוי
משמעותי במסרי הפדרל ריזרב. בעוד שבתחילת השבוע השווקים קיבלו בחיוב את ההתקדמות

במגעים מול איראן, במהלך סוף השבוע חזרו החששות הביטחוניים למרכז הבמה על רקע
ההתפתחויות האזוריות והמשך המתיחות בלבנון.

 
במקביל, הפד הותיר את הריבית ללא שינוי אך העביר מסר ניצי מהצפוי, מה שהוביל להתחזקות הדולר

בעולם ולעלייה בתשואות האג”ח. השווקים נכנסים לשבוע הקרוב כשהם מאזנים בין נתוני מאקרו
המעידים על עמידות הכלכלה האמריקאית לבין הסיכונים הגיאופוליטיים במזרח התיכון.

 
ישראל והשקל:

 
למרות העלייה במתיחות הביטחונית והאכזבה בשווקים מההתפתחויות מול איראן, הגורמים
המאקרו־כלכליים הבסיסיים ממשיכים לתמוך בשקל בטווח הבינוני. העודף בחשבון הסחורות

והשירותים נותר גבוה, יצוא שירותי ההייטק ממשיך להתרחב וההשקעות הריאליות של זרים בישראל
עלו ברבעון הראשון.

 
עם זאת, במהלך השבוע נרשמה עלייה מסוימת בפרמיית הסיכון של ישראל על רקע המשך הלחימה

בצפון והספקות סביב יציבות ההסכמות האזוריות, דבר שהכביד על הנכסים הפיננסיים המקומיים.
 

בצד המאקרו המקומי, שוק העבודה נותר הדוק. שיעור ההשתתפות ירד בחודשים האחרונים בין היתר
בשל גיוסי מילואים והירידה במספר מחפשי העבודה, בעוד קצב עליית השכר במגזר העסקי נותר גבוה

יחסית. מנגד, הגידול במספר העובדים הזרים מסייע להרחבת היצע העבודה ולמיתון חלק מלחצי
השכר.

 
האינפלציה בישראל נותרה מתונה ועומדת על 1.9% בשנה האחרונה, כאשר אינפלציית הליבה נמצאת

במרכז תחום היעד. הירידה במחירי האנרגיה בעולם, הייסוף שנרשם בשקל בחודשים האחרונים
והירידה בציפיות האינפלציה ממשיכים לתמוך בציפיות להפחתת ריבית נוספת מצד בנק ישראל במהלך

החודשים הקרובים.
 

בענף הנדל”ן נמשכת מגמה מעורבת: היתרי הבנייה והתחלות הבנייה נותרים ברמות גבוהות, אך קצב
סיומי הבנייה עדיין נמוך יחסית לביקוש, כאשר מלאי הדירות בבנייה פעילה נמצא בשיא היסטורי.

 
הגיאופוליטיקה במזרח התיכון

 
האירועים הגיאופוליטיים היו הגורם המרכזי שהשפיע על השווקים בשבוע החולף.

 
המשך הלחימה בלבנון והספקות בנוגע ליציבות ההבנות מול איראן הובילו לעלייה בפרמיית הסיכון

האזורית ולפגיעה בסנטימנט המשקיעים. במקביל, השווקים ממשיכים לעקוב אחר ההתפתחויות
במפרץ הפרסי והשלכותיהן האפשריות על שוק האנרגיה העולמי.

 
מבחינת ישראל, ההתפתחויות הביטחוניות צפויות להמשיך ולהיות גורם מרכזי המשפיע על השקל, על

שוק האג”ח המקומי ועל ביצועי שוק המניות במהלך השבוע הקרוב.
 

מאקרו עולמי
 

הפד הותיר השבוע את הריבית ללא שינוי, אך העביר מסר ניצי משמעותית מהצפוי. בעוד שהשוק
התמקד עד כה בשאלה מתי תחל הורדת ריבית, התחזיות המעודכנות של חברי הוועדה מצביעות על

כך שהסיכון עבר דווקא לכיוון של ריבית גבוהה לאורך זמן ואף אפשרות להידוק מוניטרי נוסף.
 

המסר המרכזי של הפד הוא שהמוקד עבר מחששות להאטה כלכלית לחששות מאינפלציה מתמשכת.
כל עוד שוק העבודה האמריקאי נותר חזק ואינפלציית הליבה אינה מתכנסת במהירות ליעד, האפשרות

להמשך מדיניות מוניטרית מצמצמת נותרת על השולחן.
 

יו”ר הפד, קווין וורש, צמצם משמעותית את ההכוונה העתידית והדגיש כי החלטות הריבית ימשיכו להיות
תלויות בנתונים. בכך מאותת הפד כי תחזיות הריבית אינן התחייבות, וכי כל הפתעה כלפי מעלה

באינפלציה או בתעסוקה עשויה להוביל לשינוי מהיר בציפיות השוק.
 

בפועל, מחצית מחברי הפד צופים לפחות העלאת ריבית אחת נוספת עד סוף השנה. הודעת הפד
הובילה להתחזקות הדולר ולעלייה בתשואות האג”ח.

 
תמונת המאקרו העולמית

 
לצד המסר הניצי של הפד, הכלכלה האמריקאית ממשיכה להפגין עמידות. המכירות הקמעונאיות
ממשיכות לצמוח בקצב חיובי, והצריכה הפרטית נתמכת בשוק עבודה חזק ובאפקט העושר שנוצר

בעקבות ביצועי השווקים הפיננסיים.
 

מנגד, נתוני הדיור מצביעים על חולשה, כאשר התחלות הבנייה ירדו לרמתן הנמוכה ביותר מאז 2020.
 

באירופה, הירידה במחירי האנרגיה מקלה על סביבת האינפלציה, אך אינפלציית הליבה עדיין מחייבת
זהירות מצד הבנק המרכזי האירופי.

 
בסין נמשכת חולשה בביקושים המקומיים. המכירות הקמעונאיות וההשקעות ממשיכות להצביע על

האטה בפעילות, בעיקר בענף הנדל”ן, בעוד שהיצוא והייצור התעשייתי ממשיכים לשמש כמנועי
הצמיחה המרכזיים של המשק.

 
משמעות לשוק המט”ח - הדולר האמריקאי נהנה השבוע מתמיכה משני מקורות מרכזיים:

 
• מדיניות פד ניצית יותר מהצפוי.

• ביקוש לנכסי מקלט על רקע העלייה במתיחות הגיאופוליטית.
 

מנגד, הירידה במחירי האנרגיה במהלך השבוע האחרון תרמה למיתון מסוים של לחצי האינפלציה
הגלובליים ומהווה גורם תומך לצמיחה במחצית השנייה של השנה אם המגמה תימשך.

צפיהאירועמדינהתאריך
נתוני תעסוקה לחודש מאיישראל22.6
מדדי מנהלי הרכש (PMI) בארה"ב, אירופה ובריטניהגלובלי 23.6
220K - 230Kדורשי עבודה שבועייםארה"ב25.6
3.3%מדד המחירים לצרכן לחודש מאיארה"ב25.6
הזמנות מוצרים בני קיימאארה"ב25.6
מדד אמון הצרכנים של אוניברסיטת מישיגןארה"ב26.6

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.78%4.01%  4.26%  4.46%  4.69%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.53%3.52%3.51%3.55%3.65%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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