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גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS2.95503.0650
EUR/ILS3.49303.5850
GBP/ILS4.01504.1800
CHF/ILS3.79703.8854
JPY/ILS1.87101.9185

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
19.04.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

  **ASK/היצע    **BID/תקופה    ביקוש  
USD/ILS יחס - Spot 2.962.95שערSPOT

1.25-71M-נקודות לחודש
25-373M-נקודות לרבעון

74-966M-נקודות לחצי שנה
201-2441Y-נקודות לשנה

השקל סיים חזק את שבוע המסחר החולף, על רקע ירידה בפרמיית הסיכון המקומית, חולשה בדולר
בעולם ושיפור זמני בסנטימנט הגיאו־פוליטי. דולר/שקל ירד מ־3.0396 בסגירת 10 באפריל ל־2.9680

בסגירת 17 באפריל, כשהשער היציג האחרון של בנק ישראל עומד על 2.9960. האירו/שקל ירד
מ־3.5624 ל־3.4914, והשער היציג האחרון עומד על 3.5291, בעוד אירו/דולר עלה מ־1.1720

ל־1.1764.

בדולר/שקל נרשמה השבוע שבירה היסטורית מתחת לרף 3 שקלים לדולר, לראשונה מאז אוקטובר
1995. ביום שישי התחזק השקל בחדות לאחר שהפסקת האש בין ישראל ללבנון נכנסה לתוקף,

והשווקים פירשו זאת כהקלה מיידית בפרמיית הסיכון של ישראל. מכאן והלאה, המשך המסחר בשקל
יישאר תלוי מאוד בהתפתחויות הגיאו־פוליטיות וביכולת לשמור על הפסקת האש.

עוצמת השקל ממשיכה לבלוט גם בראייה רחבה יותר, כאשר התחזקותו בחודשים האחרונים
חורגת בשלב זה ממה שהפונדמנטלים הרגילים לבדם מצליחים להסביר. בשוק מייחסים זאת בין היתר

לשיפור בתמחור הסיכון של ישראל, לחשיפה גבוהה למחזור הטכנולוגיה הגלובלי ולזרימות מט”ח
תומכות, אך המשמעות המיידית היא לחץ נוסף כלפי מטה על האינפלציה המקומית.

גם סביבת השווקים תמכה במהלך: מדד הדולר DXY נחלש במהלך השבוע, תשואת אג”ח
ארה”ב ל־10 שנים ירדה, ונפט מסוג Brent ירד בחדות ביום שישי. השילוב של דולר חלש יותר,

תשואות נמוכות יותר וירידת נפט תמך בהמשך התחזקות המטבע המקומי.

בישראל, מדד המחירים לצרכן שפורסם השבוע עלה ב־0.4% במרץ, והאינפלציה השנתית ירדה
ל־1.9% מ־2.0%. מעבר לירידה השנתית, המסר המרכזי מהמדד היה שחולשת האינפלציה הייתה

רחבה יחסית כך שנכון לעכשיו השפעת הביקוש החלש והתחזקות השקל גברו על שיבושי ההיצע.
המסקנה היא שהאינפלציה חזרה בנוחות לתוך יעד בנק ישראל, מה שתומך עקרונית בפתח להורדות

ריבית בהמשך, אך עדיין לא מהווה טריגר מיידי להפחתה קרובה.

סקרי האמון שפורסמו השבוע הצביעו על פגיעה חדה יותר באמון העסקים והצרכנים לעומת סבב
הלחימה הקודם, עם חולשה בולטת בציפיות לתעסוקה, מכירות ותפוקה. מנגד, בצד ההיצע לא נרשמו

עד כה לחצים חריגים מצד עבודה, חומרים וציוד, והגורם המרכזי שמכביד על הפעילות נותר המצב
הביטחוני עצמו, נתון שתומך בהערכה שההשפעה האינפלציונית של המלחמה נותרה בשלב זה

מוגבלת.

השבוע, בראיון שנתן נגיד בנק ישראל לכתבים זרים, צוין כי המלחמה הובילה להורדת תחזית הצמיחה
של ישראל ל־2026 ל־3.8% מ־5.2%, אך בתרחיש של רגיעה מהירה יותר בחזיתות לבנון

ואיראן הצמיחה ב־2027 עשויה לעלות ל־5.5%. עוד צוין כי השווקים כבר מתמחרים שיפור במצב
הגיאו־פוליטי דרך התחזקות השקל, עליות בשוק המניות המקומי וירידה בפרמיית הסיכון, אך חוסר

הוודאות עדיין גבוה וכל הסלמה מחודשת עלולה לפגוע בצמיחה ובאינפלציה. לגבי הריבית, המסר נותר
זהיר: בבנק ישראל ממשיכים לראות אפשרות ל־1–2 הורדות ריבית עד הרבעון הראשון של השנה

הבאה, אך רק בתרחיש של סיום הלחימה, ירידת מחירי הנפט וחזרה של משרתי המילואים לפעילות
כלכלית. הריבית עצמה נותרה בסוף מרץ ללא שינוי ברמה של 4.00%.

גם בצד הפיסקלי נרשמה יציבות יחסית, כשהגירעון ב־12 החודשים עד מרץ ירד ל־4.2% תוצר.
השילוב של הכנסות מס חזקות והוצאות שלא חרגו משמעותית תמך גם הוא בירידה בפרמיית הסיכון

המקומית.

מיקוד לשבוע הקרוב:

המוקד המרכזי לשבוע הקרוב יהיה הגיאו־פוליטיקה האזורית. בסוף השבוע דווח על הידוק מחדש של
השליטה האיראנית במיצרי הורמוז לאחר חלון קצר של הקלה, ולפחות שתי אוניות דיווחו על ירי בניסיון
לחצות את המיצרים. כל התפתחות נוספת סביב הורמוז צפויה להמשיך להשפיע ישירות על הנפט, על

הדולר, על נכסי סיכון ועל המסחר בשקל.

שורה תחתונה:

השקל נכנס לשבוע הקרוב מעמדת חוזק, אחרי השבירה ההיסטורית מתחת ל־3.00 והתחזקות חדה
על רקע הפסקת האש. מדד המחירים המקומי חיזק את התחושה שהאינפלציה בשליטה, ועוצמת
השקל מוסיפה לחץ דיסאינפלציוני משמעותי. עם זאת, הכיוון בשקל ובריבית ימשיך להיגזר בעיקר
מהיציבות הביטחונית, ממחירי האנרגיה ומהשאלה האם המתיחות סביב מיצרי הורמוז תירגע או

תחריף מחדש.

צפיהאירועמדינהתאריך
ציפיות אינפלציהישראל20.4
יום העצמאות - אין מסחר ישראל22.4
נתוני סחר חוץ ופדיון רשתות שיווקישראל23.4
0.6%נתוני מכירות קמעוניות לחודש מרץארה"ב21.4
נתוני מלאים במסחר ובתעשייהארה"ב21.4
212Kתביעות אבטלה שבועיותארה"ב23.4
סקר מנהלי רכש בחברות תעשייה ושירותיםארה"ב23.4
מדד אמון הצרכנים של אונ' מישיגןארה"ב24.4
נתוני קרנות ההשקעה בגוש האירואירופה20.4
נאום נשיאת הבנק המרכזי האירופיאירופה20.4
המאזן הכולל של כל מערכת הבנקים המרכזייםאירופה21.4
מדד אמון הצרכניםאירופה22.4
נתוני גירעון וחוב ממשלתיאירופה22.4
סקר מנהלי רכש בחברות תעשייה ושירותיםאירפה23.4

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.34%3.87%  4.02%  4.09%  4.28%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.68%3.76%3.81%3.85%3.86%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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