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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS3.11483.1569
EUR/ILS3.59173.6393
GBP/ILS4.16174.2029
CHF/ILS3.92843.9690
JPY/ILS1.95311.9753

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
29.03.2026  לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/היצע    **BID/תקופה    ביקוש  
USD/ILS יחס - Spot 3.1483.148שערSPOT

42-481M-נקודות לחודש
77-903M-נקודות לרבעון

191-2206M-נקודות לחצי שנה
243-2901Y-נקודות לשנה

ישראל:

השבוע החולף עמד בסימן עלייה חדה בפרמיית הסיכון המקומית: השקל נחלש, שוק המניות בת”א ירד
בחדות, והפוקוס עבר מחדש לשילוב הבעייתי של מלחמה, נפט גבוה וסביבת אינפלציה פחות נוחה
לבנק ישראל. מה-29.3, השקל פוחת ב-1.1% מול סל המטבעות בשבוע האחרון, המשך הלחימה

תומך בחולשת המטבע המקומי ושמרבית המשתנים המרכזיים אינם תומכים בהפחתת ריבית מהירה.

גם בגזרת המאקרו המקומית המצב נעשה מתוח יותר: שוק העבודה נותר הדוק, שיעור האבטלה ירד
ל-2.7% בפברואר, אך השוק העשה הדוק יותר עם פחות משרות פנויות. במקביל, נרשמה התאוששות

בצריכה לאחר הירידה החדה בתחילת הלחימה, אך האפקט האינפלציוני של אנרגיה, טיסות ומזון
ממשיך להכביד.

לשבוע הקרוב, המוקד המרכזי הוא החלטת הריבית של בנק ישראל ביום שני, 30.3. כאשר לאחריו
תתקיים מסיבת עיתונאים בה תוצג תחזית חטיבת המחקר והנגיד יענה על שאלות. קונצנזוס הכלכלנים

הוא להותרת הריבית ללא שינוי ברמה של 4.0%. השוק יתרכז פחות בהחלטה עצמה ויותר בטון
ההודעה, בעדכון תחזיות הצמיחה והאינפלציה, ובשאלה האם הבנק ירכך עוד את ציפיות השוק

להפחתות ריבית בהמשך השנה.

השבוע הינו שבוע מסחר מקוצר שכן  ברביעי, 1.4 יחול ערב פסח ובחמישי יום החג המסחר בארץ יהיה
סגור. המשמעות היא ירידה בנזילות המקומית החל מאמצע השבוע, מה שעלול להגדיל תנודתיות

בשקל אם יגיעו כותרות ביטחוניות או הפתעות מהחלטת הריבית.

ארה”ב:

בארה”ב, השבוע החולף חיזק את תרחיש ה-“higher for longer”: הנתונים האחרונים מצביעים על
האטה מסוימת בפעילות אך לא על חולשה שמכריחה את הפד למהר ולהקל, ה-PMI המשולב בארה”ב

ירד ל-51.4 מ-51.9, אמון הצרכנים של מישיגן ירד ל-53.3, וציפיות האינפלציה לשנה קדימה עלו
ל-3.8% מ-3.4%. תשואת אג”ח ארה”ב ל-10 שנים עלתה מעל 4.4% ואנו רואים שמחירי האנרגיה

הגבוהים ממשיכים להקשיח את סביבת המאקרו. 

בשוק המניות, וול סטריט סיימה שבוע נוסף של לחץ כשהמשקיעים מגלמים מחדש אינפלציית אנרגיה,
פחות מרחב להורדות ריבית ופגיעה אפשרית ברווחיות החברות. הדו”ח החשוב של השבוע הקרוב
יהיה דו״ח התעסוקה של מרץ, כאשר הקונצנזוס הוא לתוספת מתונה של כ-55 אלף משרות ושיעור

אבטלה של 4.4%. נתון כזה, אם יתממש, יתמוך בנרטיב של שוק עבודה מתקרר אך לא נשבר. 

לשבוע הקרוב בארה”ב יש לוח נתונים צפוף במיוחד: אמון צרכנים, JOLTS, ADP, ISM תעשייה,
תביעות אבטלה, ISM שירותים ודוח התעסוקה. הנתונים יקבעו אם השוק ממשיך לראות שילוב של

האטה מתונה לצד אינפלציה עיקשת, או שמתחיל להצטבר לחץ חד יותר על הצמיחה. עבור שוק
המט”ח, זהו שבוע שבו כל סטייה מהתחזיות יכולה לייצר תנועה חדה בדולר, במיוחד בתנאי השוק

הרגישים שנוצרו בעקבות המלחמה והנפט.

אירופה:

באירופה, השבוע החולף התאפיין בהיחלשות בפעילות לצד עלייה בלחצי המחירים, ה-PMI המשולב
בגוש האירו ירד במרץ ל - 50.5 מ - 51.9, עם חולשה בשירותים. עוד ראינו השבוע צניחה חדה באמון

הצרכנים בגוש האירו ל-16.3- במרץ, על רקע הזינוק במחירי האנרגיה והמלחמה במזרח התיכון. 

מבחינת השווקים, אירופה מתמחרת מחדש סביבת ריבית פחות נוחה:  רוב הכלכלנים עדיין לא צופים
שינוי ריבית מצד ה-ECB השנה, אך יותר משליש כבר רואים אפשרות להעלאת ריבית במהלך 2026
אם זעזוע האנרגיה יתורגם לאינפלציה מתמשכת. זהו שינוי טון חשוב, משום שהוא מגביל את מרחב

Risk-Off התמרון של הבנק המרכזי האירופי וגם מחלחל למט”ח דרך תמיכה יחסית בדולר על רקע
גלובלי.

בשבוע הקרוב אירופה צפויה להמשיך להגיב בעיקר לשני משתנים: התפתחות מחירי האנרגיה והכיוון
של תשואות האג”ח בעולם. כל סימן להחרפה בצד האנרגיה יכביד על האירו דרך ערוץ הצמיחה, בעוד

שכל רמז למדיניות מוניטרית ניצית יותר מצד ה-ECB יכול למתן חלק מהלחץ. כרגע, התמונה
הבסיסית נותרת של צמיחה חלשה יותר מול אינפלציה שיכולה להישאר גבוהה מהנוח. 

תאריכים חשובים בשבוע הקרוב:

צפיאירועמדינהתאריך
4.00%החלטת ריבית בנק ישראלישראל30.3
2.5%החלטת ריבית נציבות הגוש האירופיאירופה31.3
6.9 מ'דו"ח המשרות הפנויותארה"ב31.3
48 אלףNonfarm payrollארה"ב3.4
4.4%מדד האבטלה האמריקאיארה"ב3.4

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
5.00%4.66%  4.52%  4.46%  4.59%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.68%3.76%3.81%3.85%3.91%
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שלוחה 2 073-2099133
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מערכת התשלומים
 Open

:WhatsApp
052-3242220

 

 שלוחה 3 073-2099133
Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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