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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS3.19563.2420
EUR/ILS3.74223.8078
GBP/ILS4.27104.3357
CHF/ILS4.01464.0775
JPY/ILS2.02612.0881

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
21.12.2025 לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/היצע    **BID/תקופה    ביקוש  
USD/ILS יחס - Spot 3.20433.2023שערSPOT

3-101M-נקודות לחודש
22-353M-נקודות לרבעון

56-806M-נקודות לחצי שנה
139-1851Y-נקודות לשנה

ישראל

השקל המשיך להתחזק בשבוע שחלף, בעיקר מול הדולר, ונסחר סביב 3.20–3.21 ש"ח
לדולר.  ההתחזקות נתמכה בנתוני מאקרו יציבים, תחושת סיכון גלובלית מתונה יותר וזרמי

הון נכנסים, אשר שיקפו שיפור בפרופיל הסיכון של ישראל ויצרו לחץ כלפי מטה על שער
הדולר מול השקל.

תשואת אג״ח ממשלת ישראל ל־10 שנים נעה סביב 3.98%, עם ירידה קלה לעומת
הרמות שנרשמו בתחילת החודש — נתון המעיד על ביקוש יחסית טוב לנכסים מקומיים.

מדד המחירים לצרכן שהתפרסם בשבוע שעבר הציג ירידה חודשית של 0.5% בנובמבר
לעומת אוקטובר. ירידה זו משקפת לחץ דיפלציוני מתון במחירי הצרכן, כאשר האינפלציה

השנתית ירדה ל־2.4% לעומת 2.5% במדד הקודם. ההתמתנות מחזקת את ציפיות
השוק להורדת ריבית בהמשך השנה.

לקראת סוף השבוע, ביצועי המדדים המקומיים בתל אביב הושפעו גם ממגמות גלובליות,
עם תנודתיות קלה על רקע עליות בתשואות ותנודות במניות הטכנולוגיה בחו״ל. עם זאת,

בסיכום שבועי נרשמה יציבות יחסית במדדי ת״א, זאת לעומת התנודתיות שנרשמה
בשווקים הגלובליים.

ריבית בנק ישראל לשנה הקרובה מתומחרת על ידי השוק סביב .3.75%

ארצות הברית

השווקים בארה״ב סיימו את השבוע בעליות, בהובלת מניות הטכנולוגיה וה־AI.  מדד 
 S&P 500 עלה ב־0.88%, מדד הנסדא״ק עלה ב־1.3% ביום שישי, ומדד דאו ג׳ונס

הוסיף .0.38%

תשואת אג״ח ארה״ב ל־10 שנים נעה בסוף השבוע בטווח של 4.12%–4.15%, כאשר
המגמה השבועית הייתה ירידה מתונה לעומת רמות גבוהות יותר שנרשמו קודם לכן.

למרות הציפיות להורדות ריבית בעתיד, התשואות הארוכות נותרות נתמכות בפרמיות סיכון
גבוהות ובדרישת תשואה מצד המשקיעים.

מדד ה־ CPI שהתפרסם ביום חמישי האחרון הציג נתונים נמוכים מהתחזיות וירידה לעומת
הפרסום הקודם, כאשר מדד הליבה עמד על 2.6%. בעקבות זאת, המשקיעים בחנו

מחדש את תחזיות הפד להמשך, לאחר הודעת הריבית האחרונה וההשפעה שלה על
שוק האג״ח.

העיכוב בפרסום נתוני אינפלציה ותעסוקה נוספים, שנדחו עקב השבתת הממשל, יוצר חוסר
ודאות זמני באשר לתמונת המאקרו המלאה, והמשקיעים נמנעים בשלב זה ממהלכים

חדים עד לפרסום נתונים מהותיים נוספים.

בזירת המט״ח, נרשמה ביום חמישי בבוקר קפיצה חדה בדולר מול השקל לרמות של
3.24, אך במהלך היום חזר המסחר לרמות של סביב 3.20, על רקע תמחור מחדש

אגרסיבי בשוקי הריביות בארה״ב.

הודעת הריבית הבאה של הפד צפויה להתפרסם ב־28.1.26, כאשר השוק מתמחר
בסבירות של כ־80% שהריבית תישאר ללא שינוי.

אירופה

מדד EuroStoxx 600 רשם תנודתיות מתונה בסוף השבוע, עם עליות נקודתיות מתונות,
כאשר המשקיעים שמרו על גישה זהירה לקראת פרסומי מאקרו נוספים. בסיכום השבועי,

מדדי המניות באירופה סגרו בעליות קלות.

תשואת אג״ח גרמניה ל־10 שנים נעה ברמות מתונות, כאשר מדיניות ריבית יציבה מצד
ה־  ECB ממשיכה לתמוך ביציבות התשואות.

האירו הציג תנודתיות קלה מול הדולר, עם נטייה מתונה להתחזקות, על רקע ציפיות
למדיניות מוניטרית פחות מרחיבה באירופה ביחס לפד.

ב־18.12 פורסמה הודעת הריבית של ה־   ECBובה הוחלט להותיר את הריבית ללא שינוי
ברמה של 2%, בהתאם לציפיות הכלכלנים. ההודעה הבאה צפויה בתחילת פברואר, וגם

בה לא צפוי שינוי במדיניות.

שער דולר־אירו נסחר סביב 1.17  דולר ליח' ושמר על יציבות יחסית במהלך השבוע.
האירו מול השקל התחזק לפני הודעת הריבית לרמות של 3.79 ש"ח, אך לאחר ההודעה

נחלש וחזר להיסחר סביב 3.76 ש"ח לאירו. 

אירו/שקל

מקור: אתר בלומברג

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
3.89%4.15%  4.14%  4.26%  4.49%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.00%4.02%4.00%4.10%4.19%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

:WhatsApp
052-3242220

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

 Open מערכת

:WhatsApp
052-3242220

 
 

073-2099133 
CS-Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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