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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS3.31843.3483
EUR/ILS3.85703.9674
GBP/ILS4.47764.5253
CHF/ILS4.13674.1890
JPY/ILS2.25022.2804

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
31.08.2025 לשעה 10:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/היצע    **BID/תקופה    ביקוש  
USD/ILS יחס - Spot 3.323.315שערSPOT

2-111M-נקודות לחודש
25-413M-נקודות לרבעון

73-976M-נקודות לחצי שנה
191-2231Y-נקודות לשנה

סקירת המט"ח השבועית של אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס: 

ישראל:
שוק המניות המקומי סיכם שבוע חיובי כאשר מדד ת"א-125 עלה בכ־2.1%. במקביל, תשואת האג"ח

ל־10  שנים נחלשה במעט לרמה של כ־4.12%. השקל המשיך להתחזק מול סל המטבעות המרכזיים
מאז ה ־ 20 באוגוסט בשיעורים שנעו בין 0.6% ל־2.8%, כאשר הדולר נחלש מולו בכ־2.1% והאירו

בכ־2%. התחזקות זו נבעה משילוב של גורמים גלובליים ומקומיים, בהם הציפיות לשיעור הריבית, לצד
התפתחויות ביטחוניות שנחשבות חיוביות באזור.

הודעת הריבית האחרונה של בנק ישראל לא כללה רמזים להפחתה קרובה, דבר שתרם לתמיכה
במטבע המקומי, אם כי השקל החל להתחזק בפועל רק ביום שלאחר ההודעה. בשוק ההון מעריכים כי
לא תתרחש הפחתת ריבית בספטמבר, אך הציפיות ממשיכות לכלול הפחתה מתונה של עד חצי אחוז

עד לסוף 2025. לפי ה-OECD, האינפלציה הנוכחית חורגת במעט מהיעד, אך ציפיות הציבור ל־12
חודשים נותרות יציבות סביב 2.2%.

הנתונים שצפויים להתפרסם השבוע – רזרבות המט"ח של ישראל ומדד האמון העסקי לחודש אוגוסט
– יאפשרו לבחון האם מגמת ההתחזקות של השקל תימשך ומה מצב הצמיחה במשק המקומי.

ארצות הברית:
אוגוסט נותר חיובי לשוקי המניות בארה"ב, אך יום המסחר האחרון הסתיים בירידות קלות לאחר פרסום

נתוני ה-PCE. מדד הנאסד"ק עלה בכ־2.2% מתחילת החודש, בעוד S&P 500 ירד בכ־0.6%
מהשיא שלו, בעיקר בשל חולשה במניות טכנולוגיה ו-AI. תשואת האג"ח ל־10 שנים התייצבה סביב

4.23%-4.22%. נתוני האינפלציה עלו בהתאם לציפיות – 2.6% בסך הכול ואינפלציית ליבה של 2.9%
– ולא שינו מהותית את ההנחות בשוק לגבי מהלך הריבית הקרוב.

המשקיעים מתמחרים כעת סיכוי של כ-80% להפחתת ריבית של רבע אחוז כבר בהחלטת ספטמבר,
אולם בנקים גדולים מזהירים כי במידה ונתוני התעסוקה או האינפלציה ימשיכו להפתיע כלפי מעלה,

הפחתה כזו עלולה להידחות. לכך מתווספת גם אי-ודאות פוליטית לגבי הרכב הנהלת הפדרל ריזרב,
שעשויה להשפיע על טון המדיניות בחודשים הקרובים.

ביום שישי הקרוב יתפרסם דוח התעסוקה החודשי (NFP), הכולל את נתוני המשרות החדשות, השכר
הממוצע לשעה ושיעור האבטלה. זהו נתון קריטי שצפוי להשפיע ישירות על הדולר: נתונים חזקים יחזקו

אותו, בעוד נתונים חלשים יגבירו את הציפיות להורדת ריבית.

מחר יום שני 1/9 לא יתקיים מסחר בבורסות בארה״ב בשל חג Labor day. כמו כן לא יהיה יום
ערך בדולר ולא יתאפשרו סליקות כספיות דולריות. 

 
אירופה:

השווקים באירופה התנהלו בזהירות בשבוע האחרון. מדד היורוסטוקס 600 סיים את השבוע בדשדוש
עם ירידה קלה ביום שישי, אך עדיין רשם מגמה חיובית לאוגוסט כולו. סקטור הבנקאות והתעשייה בלט

לחיוב, בעוד תשואת האג"ח ל־10 שנים בגרמניה עלתה מעט וסיימה את השבוע סביב 2.72%. העלייה
בתשואות נבעה בין היתר מהיצע חוב מוגבר ומהשפעת נתוני אינפלציה גלובליים.

האינפלציה השנתית בגוש האירו נותרה ברמה של 2% ביולי, כאשר מחירי השירותים והצריכה
ECB-המקומית שמרו על רמות גבוהות יחסית מול ירידות במחירי האנרגיה. סקר הצרכנים של ה

מצביע על ציפיות אינפלציה לטווח של 12 חודשים של כ-2.6%, מעט מעל היעד. בבנק המרכזי שמרו
על הריבית בהחלטה האחרונה, אך קובעי המדיניות חלוקים בין החשש מעליית אינפלציה לבין הצורך

למנוע האטה כלכלית.

השבוע צפוי להתפרסם אומדן ה-FLASH CPI של האינפלציה בגוש האירו, שיספק אינדיקציה מוקדמת
למגמות המחירים בחודש האחרון, ויהווה מבחן נוסף לציפיות השוק לגבי המשך מדיניות הריבית

באירופה.

מקור: אתר בלומברג
 
 
 

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.13%4.34%  4.45%  4.57%  4.78%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.12%4.30%4.32%4.36%4.41%

 

חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

:WhatsApp
052-3242220

שלוחה 1 073-2099133
Asfs@altshul.co.il 

חדר עסקאות לקוחות
פרטיים

 
:WhatsApp

052-3242220
 
 

שלוחה 2 073-2099133
AsfsDesk@altshul.co.il 

 Open מערכת

:WhatsApp
052-3242220

 
 

073-2099133 
CS-Open@altshul.co.il

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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