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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועימטבע
USD/ILS3.37193.3948
EUR/ILS3.93674.9694
GBP/ILS4.56824.6115
CHF/ILS4.18264.2330
JPY/ILS2.28872.3180

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
17.08.2025 לשעה 13:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/היצע    **BID/תקופה    ביקוש  
USD/ILS יחס - Spot 3.37793.375שערSPOT

3-71M-נקודות לחודש
26-393M-נקודות לרבעון

73-996M-נקודות לחצי שנה
186-2261Y-נקודות לשנה

סקירת המט"ח השבועית של אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס: 

 

ישראל:

שוק המניות בישראל השבוע רשמה שבוע חיובי, ת"א 35 עלה ב 1.8% ותא 125 עלה  ב 2.2% על
רקע דוחות חיוביים.

תשואת האגח ל10 שנים נסחרה סביב 4.16% , ירידה קלה לעומת תחילת השבוע. עלייה מתונה
שממשיכה את המגמה החיובית בשוק המקומי, עם יציבות יחסית בעומק השוק והתיאבון לסיכונים.

האינפלציה מתמנת מעט, מה שמגביר את הסיכוי להורדת ריבית בנק ישראל עד סוף השנה. הדולר
נחלש מול השקל בכ 1.57% לעומת תחילת השבוע ונסגר ברמות של 3.377 בשישי האחרון.

שיפור תחושת המשקיעים בארץ לאחר אירועים ביטחוניים לצד תמיכה בסביבה סחר גלובלי לא יציב
תמכה בהתחזקות השקל.

ביום רביעי הקרוב 20.8.25- תתקיים החלטת ריבית בישראל , השוק מתמחר סבירות גבוהה לכך
שהריבית תשאר ללא שינוי אך הסיכוי להורדת ריבית בספטמבר עלה- מדד המחירים עלה ב 0.4% ,
קצב אינפלציית הליבה ירד מ 2.3% ל 2.2. הציפייה שאחרי מדד אוגוסט האינפלציה צפויה להיכנס אל

תוך היעד ולרדת מתחת ל3%.

למרות הסיכון הביטחוני גאופוליטי הגבוה, פרמיית הסיכון של ישראל אף ירדו לאחרונה ונמצאות ברמות
הנמוכות מאז תחילת המלחמה, והשקל ממשיך להתחזק מול סל המטבעות.

תחזיות אינפלציה 12 חודשים קדימה- 2.3%, תחזיות ריבית 12 חודשים קדימה 3.5%-3.25%.

 

ארצות הברית:

וול סטריט סיימה את השבוע בתיקון קל לאחר שיאים חדשים, מדד ה  S&P  500 ירד  ב 0.3% בשישי
האחרון אך זה עדיין שבוע חיובי רביעי בחמשת השבועות האחרונים.

הדולר התייצב בחמישי האחרון לאחר תנודתיות של מספר שבועות לקראת פרסום נתונים כלכליים
נוספים שצפויים לאשר הורדת ריבית בחודש הבא.

מדד המחירים ליצרן בארה"ב עלה ביולי ב 0.9% לעומת החודש הקודם, הרבה מעל לתחזיות השוק
שצפו עלייה של 0.2%. סה"כ עלה המדד ב 12 חודשים שהסתיימו ביולי ב 3.3% כאשר התחזית

הייתה לעלייה של 2.5% .דוח זה מצנן מעט את ההשפעה של דוח אינפלציה אחר שפורסם בשבוע
שעבר שהצביע על האטה מסוימת במחירי הצרכן. עם זאת, מדד הליבה עלה מעל התחזיות  ב 3.1%

ב 12 חודשים שחלפו.

מדד המחירים ליצרן מפריך את הערכות שהיו בשוק שהאינפלציה נמוכה מספיק , למרות שעל פי רוב
מדד זה נחשב שולי יותר לעומת מדד המחירים לצרכן מבחינת השפעות על המדיניות המונטארית
ותגובתיות השוק, אך נוכח הנתונים יהיה צורך להמתין למדדים נוספים שיפורסמו בהמשך החודש.

נתון זה בהחלט משפיע על הערכות לסיכוי להורדת ריבית בספטמבר הקרוב ונראה כי השוק מגלם
כעת סיכוי נמוך יותר להורדת ריבית של 0.5% בהודעה הקרובה , וסיכוי גבוה יותר להורדה של 0.25%

.

תשואת האגח ל10 שנים נעה סביב 4.28% בסוף השבוע.

השבוע הבנק הפדרלי של קנזס סיטי יארח את הסימפוזיון השנתי למדיניות כלכלית, מה ששימש
היסטורית את הפד להעברת מסרים על שינויים במדיניות.

השפעת המכסים של טראמפ טרם הוסיפו ללחצי המחירים באופן משמעותי ונראה כי ההשפעה עוד
לפנינו.

שחיקת הדולר מול יתר המטבעות, במיוחד מול האירו, הגיעה לאחר סבב נתוני אינפלציה ומכסים
מאיים בארה"ב – שגרמו לשוק לצפות להורדות ריבית קרובות. הדולר נסחר השבוע ברמות של -3.37

.3.43

 

אירופה:

מדד היורו סטוקס 600 המשיך בגמה חיובית , אם כי התנודתיות עלתה עם המאקרו האמריקאי.

תשואת האגח ל10 שנים נסגרה סביב 2.79% בשישי. הערכת השוק כרגע היא כי הריבית תישאר
יציבה ברמה של 2% לפחות עד דצמבר , במקביל סקרי ה   ECB מראים אינפלציה צפויה סביב היעד

.(2%)

נתונים אלו תמכו בהתחזקות האירו, והוא התחזק מול הדולר גם לאור הציפיות להורדת ריבית קרובה
בארה"ב "רק " ב 0.25% בהודעה הקרובה. האירו שקל נשאר יציב מתון סביב רמות של 3.95.   האירו

דולר נסחר ברמות ממוצעות של 1.1650.

נתוני צמיחה לרבעון השני של גוש האירו צפויים להתפרסם מאוחר יותר במושב הבורסה, וצפויים
להראות צמיחה של 0.1% ברבעון השני, האטה משמעותית מהצמיחה שנראתה בשלושת החודשים

האחרונים.

כלכלת בריטניה צמחה בקצב מהיר מהצפוי של 0.3% ברבעון השני של 2025, אך עדיין נמוך
מהצמיחה בשלושת החודשים הראשונים של השנה  שהייתה 0.7%.

מה צפוי השבוע?

הכנס השנתי של הפד- כפי שציינו זהו אירוע מפתח המעצב ציפיות לגבי הורדת ריבית ומצב האינפלציה
העולמי.

שיחות קריטיות בין טראמפ לפוטין המתקיימות באלסקה- ציפייה לחדשות שלום או אסטרטגיה שיכולות
להרים את שווי האירו או המניות באירופה.

דוחות רבעוניים בחברות האמריקאיות שיכולים להניע את מדדי המניות הגדולים בארה"ב.

מקור: אתר בלומברג
 
 
 

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.16%4.45%  4.67%  4.64%  4.81%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.12%4.30%4.32%4.36%4.41%
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הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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