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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועישער רציף**מטבע
USD/ILS3.35503.35003.3600
EUR/ILS3.90003.89503.9050
GBP/ILS4.50504.50004.5100
CHF/ILS4.18504.18004.1900
JPY/ILS2.26702.26602.2680

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
21.07.2025 לשעה 09:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/היצע    **BID/תקופה    ביקוש  
USD/ILS יחס - Spot 3.363.355שערSPOT

1-101M-נקודות לחודש
32-553M-נקודות לרבעון

92-1296M-נקודות לחצי שנה
195-2661Y-נקודות לשנה

סקירת המט"ח השבועית של אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס: 

ישראל:
השבוע ננעל עם עלייה של כ־0.8% במדד ת"א-125, שעבר בתחילת השבוע את רף 3,100 הנקודות.

שיא של כל הזמנים. 

ביום שלישי פורסם מדד המחירים לצרכן לחודש יוני, שעלה ב־0.3% בהתאם לציפיות. האינפלציה
השנתית עלתה ל־3.3% לעומת 3.1% בחודש מאי — מעט מעל היעד של בנק ישראל. התחזקות

השקל לא הובילה לירידה במדד, מה שמעיד על לחץ אינפלציוני פנימי, בעיקר מענפי השירותים
והצריכה.

תחזית בנק ישראל לריבית ברבעון השני של 2026 עומדת על 3.75%, כאשר הבנק ממשיך להציג קו
זהיר בכל הנוגע להורדות ריבית. השוק עדיין צופה 1–2 הורדות ריבית עד סוף 2025.

שער הדולר-שקל נע בטווח 3.33–3.37, עם התחזקות קלה של הדולר לקראת סוף השבוע.

ארצות הברית:
לאחר ראלי של עליות, מדדי המניות סיימו את השבוע בירידות קלות — תיקון מקומי בעקבות דיווח
S&P 500 .על כוונה להטיל מכסים בגובה 15%–20% על סחורות אירופיות  Financial Timesב־

 ירד ב־0.1%, דאו ג'ונס ירד בטווח של 0.3%–0.6% והנאסד"ק רשם ירידה זעירה אך סיים את השבוע
בשיא חדש.

תשואת האג"ח האמריקאי ל־10 שנים עלתה ל־4.44%, בין היתר בשל חששות אינפלציוניים מהכנסת
מכסים.  האירו נחלש מול הדולר ונסחר בטווח 1.1650–1.1595.

אירופה:
מדד Euro Stoxx 600 ירד ב־0.5% ביום שישי, כאשר מניות הבנקים הובילו את הירידות, בין היתר

בשל חששות מתגובה אירופאית לצעדי המכס האמריקאיים.

ביום חמישי (17.7) פורסם מדד המחירים לצרכן בגוש האירו לחודש יוני: עלייה של 0.3% לעומת 0%
בחודש מאי. האינפלציה השנתית נותרה על 2%, בהתאם לתחזיות.

תחום השירותים ממשיך להפעיל לחץ כלפי מעלה, מה שתומך בגישה זהירה בכל הקשור להורדות
ריבית. תשואות האג"ח ל־10 שנים באירופה המשיכו לטפס.

האירו-שקל התחזק קלות ונסחר בממוצע סביב 3.90, לאחר שבמהלך השבוע ירד זמנית מתחת
ל־3.89 — לראשונה מזה חודשים.

מה צפוי בשבוע הקרוב?
שבוע המסחר הקרוב צפוי להיות עמוס באירועים שיכולים להשפיע הן על שוקי המט"ח והאג"ח והן על

סנטימנט הסיכון הכללי:
21.7 – בנק ישראל יפרסם את דוח ציפיות האינפלציה לחודש יוני. מדובר באינדיקטור שעשוי לרמז על

מגמות האינפלציה והריבית המקומית, במיוחד לאור העלייה במדד יוני והעמדה הזהירה של הבנק
בשבוע שעבר.

22–23.7 – פורום רגולציה של הבנקים המרכזיים יתקיים, וצפויים בו מסרים חשובים בנוגע למדיניות
הריבית העתידית – בהמשך ישיר לדיון על תנודתיות באינפלציה ולחצים גיאופוליטיים שצוינו בסקירה.

23-24.7 – ענקיות הטכנולוגיה טסלה ו־גוגל יפרסמו את הדוחות הרבעוניים שלהן. בשבוע שבו מדדי
ארה"ב נעו בעדינות לאחר ראלי, פרסום הדוחות עשוי להשפיע על מגמת שוקי המניות והתחזקות

הדולר.

24.7 – תתקיים ישיבת הבנק המרכזי האירופי (ECB) והצהרת הריבית. אף שלא צפוי שינוי מיידי,
השוק דרוך לאיתותים בנוגע להקלות אפשריות בספטמבר – בהמשך למגמת הזהירות שצייננו

בסקירה.

24-25.7 – תיערך פסגת הסחר אירופה – סין בבייג’ינג. על אף שסביר שלא תכלול סיכומים דרמטיים,
האירוע עלול להשפיע על האירו וסנטימנט ה־“Risk On”, בעיקר על רקע המתיחות הגוברת בין

הגושים הכלכליים.

מקור: אתר בלומברג
 
 
 

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.11%4.59%  4.70%  4.78%  4.93%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.12%4.30%4.32%4.36%4.41%
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הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.
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