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סקירת מט"ח שבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס 
 

גבוה שבועינמוך שבועישער רציף**מטבע
USD/ILS3.56003.55503.5650
EUR/ILS3.98003.97503.9850
GBP/ILS4.73004.72504.7350
CHF/ILS4.25004.24504.2550
JPY/ILS2.44802.44702.4490

** השערים והנתונים בחסות אתר הכלכלה הבינלאומי, בלומברג. המידע המוצג נכון לתאריך
19.05.2025 לשעה 09:00 בבוקר שעון ישראל.

   **ASK/היצע    **BID/תקופה    ביקוש  
USD/ILS יחס - Spot 3.563.55שערSPOT

11-201M-נקודות לחודש
65-753M-נקודות לרבעון

140-1566M-נקודות לחצי שנה
290-3201Y-נקודות לשנה

הסקירה השבועית מבית אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס:

ישראל:

בחמישי האחרון התפרסם מדד המחירים לצרכן לחודש אפריל שהראה עלייה של 1.1%, עלייה חדה
מהציפיות המוקדמות לעלייה של 0.5%- 0.7%. כתוצאה מכך, שיעור האינפלציה השנתי טיפס ל -
3.6%, מעל טווח היעד של בנק ישראל. העלייה באינפלציה הפתיעה את השוק והביאה לשינוי בציפיות

לגבי מדיניות הריבית של בנק ישראל.

בעוד שבעבר השוק תמחר סבירות להפחתת ריבית כבר במחצית השנייה של 2025, כעת ההערכות
הן שהפחתה כזו תידחה. החלטת הריבית הבאה תתרחש ב - 26.5, יום שני הבא.  בנק ישראל מעריך
כי האינפלציה תתמתן בהמשך השנה, אך הנתונים האחרונים עשויים להשפיע על קצב ההפחתות

הצפוי. הוועדה המוניטרית תבחן את הנתונים העדכניים בהחלטתה הקרובה.

תשואות האג"ח הממשלתיות לטווחים בינוניים וארוכים עלו, בשל ציפיות להמשך ריבית גבוהה לאורך
זמן. הביקוש לאג"ח צמודות מדד גבר, כיוון שהן מספקות הגנה מפני אינפלציה גבוהה. שוק המניות

הגיב בירידות שערים, עקב החשש מהשפעת ריבית גבוהה על עליות המימון והרווחיות.

שער הדולר שקל נע בשבוע שחלף בין 3.5690-3.5490, ירידה של כ 0.56%

ארה"ב:

הפד הותיר את הריבית ללא שינוי, אך השווקים מתמחרים כעת סבירות גבוהה להפחתת ריבית
ראשונה ביולי, עם ציפיות לעוד כבין 2-3 הורדות עד סוף 2025.האינפלציה בארה"ב נותרה יציבה, אך
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דולר/שקל

אירו/שקל

קיימים חששות מהשפעות מדיניות הסחר של ממשל טראמפ, שעשויות להוביל לעלייה באינפלציה.

שער האירו  דולר נע בין 1.1248 -1.1167 בשבוע שחלף, הכולל ירידה של כ 0.72.  שוק המניות
והאג"ח הציג ביצועים חיוביים. מדד ה-   S&P 500 עלה ב 5.3% נאסד"ק עלה ב 7.2% והדאו ג'ונס
עלה ב 3.4%.  העליות נבעו בעיקר מהפסקה זמנית של מכסי המגן על סין, אשר הפחיתה את
המתיחות המסחרית והחזירה את האופטימיות לשווקים. בנוסף עונת הדוחות לרבעון הראשון הייתה
חזקה מהצפוי, עם צמיחה של מעל 13% ברווחי החברות במדד S&P 500, לעומת תחזיות לצמיחה

של 7% בלבד.

תשואות האג"ח הממשלתיות עלו במהלך השבוע, על רקע חששות מהגירעון הפדרלי והשלכות
אפשריות של מדיניות פיסקלית מרחיבה.

תשואת האג"ח ל - 10 שנים סיימה את השבוע בתשואה של 4.43%.

העליות בתשואות משקפת את החששות מהמשך הגידול בגירעון התקציבי, במיוחד לאחר הורדת דירוג
האשראי של ארה"ב על ידי מודיס מ AAA  ל   AA1, בשל החוב הפדרלי הגבוה וההוצאות הממשלתיות

המתרחבות.

למרות החששות הפיסקליים, השווקים הפגינו עמידות, עם עליות בשוקי המניות ועלייה בתשואות
האג"ח. המשקיעים ימשיכו לעקוב אחר ההתפתחויות במדיניות הכלכלית והפיסקלית של ארה"ב,

במיוחד לקראת ההחלטות הצפויות של הפד והדיונים בקונגרס על התקציב.

אירופה:

מדד   STOXX 600 האירופאי רשם עלייה של כ 2% בשבוע האחרון, והמשיך את רצף העליות
לחמישה שבועות רצופים. העליות נתמכו בהפחתת המתיחות המסחרית בין ארה"ב לסין, במיוחד
לאחר הסכם להורדת מכסים הדדית, וכן בדוחות כספיים חיוביים של חברות מובילות, בעיקר בתחום

הבריאות.

תשואות האג"ח הממשלתיות באירופה עלו במהלך השבוע, בעקבות ירידה בציפיות להפחתות ריבית
נוספות מצד הבנק המרכזי האירופאי. תשואת האג"ח הגרמנית ל - 10 שנים עלתה לרמה של

2.631%, הגבוהה ביותר מזה חודש.

הבנק המרכזי הותיר את הריבית ללא שינוי, ברמה של 2.25%. השווקים מתמחרים כעת סבירות
גבוהה להפחתת ריבית של 0.25% בהחלטת הריבית הקרובה ב 5.6.25, עם ציפייה לריבית של

1.75% עד סוף 2025.

האינפלציה השנתית בגוש האירו נותרה יציבה ברמה של 2.2% באפריל 2025, בהתאם לציפיות. עם
זאת אינפלציית הליבה ,שאינה כוללת מחירי אנרגיה ומזון, עלתה ל 2.7%, מה שמעיד על לחצים

אינפלציוניים מתמשכים.

שער האירו מול השקל נע בטווח של  3.98 - 3.94 ₪ לאירו, התחזקות השקל נובעת בין היתר
מהעלייה באינפלציה בישראל, שהפחיתה את הציפיות להפחתות ריבית מצד בנק ישראל .
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חדר עסקאות
לקוחות עסקיים

 
073-2099133 שלוחה 1

Asfs@altshul.co.il
 

WhatsApp:
052-3242220

הסר | דווח כספאם

ActiveTrail נשלח באמצעות תוכנת

מקור: אתר בלומברג
 
 
 

אינדיקציה לריבית דולרית- ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.20%4.72%  4.85%  4.89%  5.07%  

אינדיקציה לריבית שקלית - ג'מבו *** :
שנה9 חודשיםחצי שנה3 חודשיםחודש
4.12%4.30%4.32%4.36%4.41%

 

חדר עסקאות
לקוחות פרטיים

073-2099133 שלוחה 2
 AsfsDesk@altshul.co.il

WhatsApp:
052-3242220

שירות לקוחות

073-2099133 שלוחה 3
CS-Open@altshul.co.il

WhatsApp:
052-3242220

הערות משפטיות: ההחברה, אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס בע"מ, ח.פ. 515552636 בעלת רישיון מספר
56881 למתן שירות בנכס פיננסי – מורחב מרשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון. החברה ו/או מי מטעמה אינם בעלי
רישיון כהגדרתו בחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות ובניהול תיקי השקעות, התשנ"ה-1995. אין
להסתמך על המידע הכלול בסקירה ואין בו כדי להחליף שיקול דעת עצמאי וקבלת ייעוץ מקצועי ובכלל זה ייעוץ מס.
הסקירה מבוססת על מידע שדווח לציבור ו/או פורסם במרחב הציבורי וכן על הערכות ואומדנים ומידע פומבי אחר,
שמטבע הדברים אפשר ויתבררו כחסרים, או בלתי מדויקים או בלתי מעודכנים, ועורך הסקירה לא בדק את
מהימנות דיווחים אלה באופן עצמאי ועורך הסקירה לא אחראי למהימנות המידע המפורט בסקירה, לשלמותו, לדיוק
הנתונים בו ולנכונותם. סקירה זו הינה חומר מסייע בלבד ואין לראות במידע הכלול בה מידע שלם וממצה של כל
ההיבטים הכרוכים בניירות הערך, בנכסים הפיננסים ו/או במכשירים הפיננסיים ו/או בכל השקעה אחרת הנזכרת
בה ולכן אין לקבל על סמך סקירה זו בלבד החלטות השקעה ו/או פעולה כלשהן. סקירה זו הנה למטרות
אינפורמטיביות בלבד, ואין בה ובכל הכלול בה משום ייעוץ או הצעה או שידול או הזמנה לרכוש או למכור את ניירות
הערך ו/או המכשירים ו/או הנכסים הפיננסים ואין בה משום תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים
של כל אדם ובכלל זה קבלת ייעוץ מס מתאים. אין באמור כדי להוות התחייבות להשאת תשואה כלשהי. עורך
הסקירה מעניק מגוון שירותים בתחום השירותים הפיננסיים, ובכלל זה הנכסים הפיננסים, המטבעות ו/או נגזריהם
ו/או הנכסים האמורים, וכן עשוי לקבל תגמול בגין שירותיו. **השערים והריביות המוצגים הינם אינדקטיביים בלבד
ואינם מחייבים את החברה. לצורך קבלת הצעה לשערים ו/או ריביות מחייבים יש לפנות בפניה רשמית לחברה
בדרך מקובלת ובכפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. *** אין מדובר בפיקדון בנקאי.
הפיקדון כפוף לתנאים הקבועים בהסכם ובתנאי השירות של החברה. סקירה זו הנה רכושו של עורך הסקירה ואין
להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או לפרסם בכל אופן סקירה זו או חלקים ממנה ללא רשות מפורשת של עורך

הסקירה, מראש ובכתב. ט.ל.ח.

Israel | 073-2099133 | 6971026 | אלטשולר שחם פיננשייל סרביסס | הברזל 19 א' | תל אביב
להסרה מרשימת הדיוור יש ללחוץ על הסר או לשלוח בקשת הסרה לכתובת הדוא"ל: ASFS@altshul.co.il. ההסרה אינה

מיידית ותתבצע תוך 7 ימי עסקים מיום קבלת בקשת ההסרה.

https://www.bloomberg.com/middleeast
mailto:Asfs@altshul.co.il
https://api.whatsapp.com/send?phone=9720523242220&text=
mailto:AsfsDesk@altshul.co.il
https://api.whatsapp.com/send?phone=9720523242220&text=
mailto:CS-Open@altshul.co.il
https://api.whatsapp.com/send?phone=9720523242220&text=
http://app.activetrail.com/OptOut.aspx
http://app.activetrail.com/SpamAbuse.aspx
https://trailer.web-view.net/nslinks/0XA7B345C74AEB82B7BA022830AA129F80AE751E8DF83E53404402EBD2F42C2690BE03F61F56173B90B95D29F255FEE7606F04B3FFA18E95307C1CD1395241FB41BFA19C57546167EC1603DE791398666F5A8923BA4C25CCD8BFB79B8AF0207216F598CD369566B7DD.htm

